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El Ibex 35 vuelve a liderar las subidas bursátiles 
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8 de diciembre de 2025 – NOTA SEMANAL 
 

 Mercados bursátiles: El Ibex 35 lidera Europa con un avance semanal del +2% y un 
rendimiento anual superior al 44%. En Estados Unidos, subidas moderadas en todos 
los índices. 
 

 Resultados empresariales: Inditex destacó al registrar unos resultados récord, 
mientras sus acciones suben cerca del 14% en la semana. 
 

 Política monetaria: La Fed afronta su última decisión del año con un 90% de 
probabilidad de nuevo recorte de tipos. 
 

 Operaciones de M&A: Netflix anuncia la compra de Warner por 82.700 millones, 
reforzando su estrategia multiplataforma. 
 

 Mercado renta fija y materias primas: Las tires de los bonos repuntan, mientras el 
oro se mantiene cerca de máximos históricos. 
 

 
 

Datos de rentabilidad, en porcentaje, a 05/12/2025. Datos 1S, 1M, 3M y 1A en divisa base. Fuente: Morningstar. 

 
Pese a la ligera corrección del -0,35% registrada el viernes 5, el Ibex 35 cerró la semana con 
una subida cercana al +2%, situándose nuevamente por encima del resto de los principales 
mercados europeos en un contexto de resultados mixtos. El Euro Stoxx avanzó un +0,98% 
y el DAX alemán un +0,8%, mientras que el CAC 40 francés y el FTSE 100 británico 
terminaron la semana con leves retrocesos. En el último mes, el índice español acumula un 
incremento del 4%, impulsando su rentabilidad anual por encima del 44% y consolidándose 

Índice
Ultima            

Cotización
1 semana 1 mes 3 meses 1 año

2025           
Euro

2025          
Divisa Base

EURO STOXX 50 PR EUR 5.723,93 0,98 0,79 7,49 17,24 17,55 17,55

BME IBEX 35 PR EUR 16.688,50 1,94 4,06 12,84 40,32 44,65 44,65

FSE DAX TR EUR 24.028,14 0,80 -0,43 1,84 19,94 20,69 20,69

Euronext Paris CAC 40 PR EUR 8.114,74 -0,10 0,06 5,12 11,78 10,95 10,95

FTSE 100 PR GBP 9.607,01 -0,55 -0,35 5,33 15,56 13,14 19,04

DJ Industrial Average PR USD 47.954,99 0,50 1,31 5,93 7,23 0,38 12,64

S&P 500 PR 6.870,40 0,31 0,27 6,55 13,49 3,66 16,31

NASDAQ Composite PR USD 23.578,13 0,91 -1,08 9,68 20,92 7,83 21,00

BM&FBOVESPA Ibovespa IBOV TR BRL 158.187,43 -1,07 4,60 12,52 24,63 35,01 30,83

MSCI Mexico PR MXN 58.998,75 -0,43 1,61 7,04 23,99 30,37 29,67

Nikkei 225 Average PR JPY 50.491,87 0,47 -3,66 20,39 28,49 14,19 26,56

Hang Seng HSI PR HKD 26.085,08 0,87 -0,28 2,93 31,93 15,67 30,16

MSCI China PR LCL 85,20 1,06 -1,95 1,78 31,85 30,69 30,69

MSCI India PR EUR 1.306,13 -1,08 -1,39 3,17 -10,99 -8,53 -8,53

MSCI BIC PR USD 337,12 0,22 -0,92 3,28 19,07 8,01 21,19

MSCI ACWI PR USD 1.008,04 0,56 0,29 6,57 16,35 6,75 19,78

Oil Price Brent Crude PR 63,80 0,87 -1,76 -5,70 -11,01 -23,02 -13,62

LBMA Gold Price PM USD 4.243,00 1,24 5,41 19,31 60,32 44,93 62,62
Materias primas

MSCI  World 

Europa

EEUU

Latam

Emergentes
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como el líder del ejercicio. Durante la sesión del día 5, pese a ser la única negativa, el Ibex 
alcanzó intradía los 16.800 puntos, un nuevo máximo histórico. 
 
Inditex protagonizó la semana con una revalorización cercana al 14%, impulsada por unos 
resultados del tercer trimestre que superaron ampliamente las expectativas. La compañía 
volvió a registrar ingresos por encima de los gastos operativos, con una facturación de 9.814 
millones de euros (+4,9%) y un beneficio de 1.831 millones (+8,8%), el mejor resultado de 
su historia. Los datos refuerzan la solidez financiera del grupo y la eficacia del modelo de 
Marta Ortega, basado en agilidad operativa y proximidad en el abastecimiento. 
 
En Estados Unidos, los principales índices (S&P 500, Dow Jones y Nasdaq) cerraron la 
semana con avances moderados, en un contexto marcado por la evolución del sector de 
inteligencia artificial, los ajustes de política monetaria y la persistente incertidumbre derivada 
del retraso en la publicación de datos macroeconómicos tras el cierre parcial de la 
Administración. El PCE – indicador favorito de la Fed para medir la inflación – registró un 
2,8% en septiembre, en línea con el consenso y una décima por encima del mes previo. 
 

Gráfico de la semana 
 

 
 

Evolución del PCE (índice de precios al consumo) en Estados Unidos. Fuente: TradingEconomics.com 

 
El mercado descuenta, con un 90% de probabilidad, un nuevo recorte de 25 puntos básicos 
en la reunión de la Fed del 10 de diciembre, siendo estos los últimos datos de precios 
disponibles antes de la decisión. En paralelo, los indicadores del mercado laboral muestran 
una menor creación de empleo y un aumento en la duración del desempleo, factores que 
respaldan un escenario de mayor relajación monetaria. 
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En cuanto a actividad económica, los PMIs de noviembre mostraron señales mixtas. En 
Estados Unidos el PMI manufacturero subió a 52,12, mientras que el de servicios cedió a 
54,1. El PMI compuesto se situó en 54,2, manteniéndose en expansión, aunque por debajo 
de lo esperado. En la zona euro, el PMI compuesto repuntó hasta 52,8 gracias al sector 
servicios (53,6), mientras que el manufacturero volvió a quedar por debajo de 50, indicando 
contracción. 
 
La inflación preliminar de noviembre para la eurozona se situó en el 2,2%, ligeramente por 
encima de las previsiones y del mes anterior, aunque no se anticipan movimientos en los 
tipos de interés en la reunión del BCE del día 18. Sí se espera una revisión a la baja en las 
proyecciones de inflación. 

 
Netflix anuncia la compra de Warner 
 
En el ámbito corporativo, hay que destacar el reciente anuncio de la adquisición de Warner 
por parte de Netflix, valorada en 82.700 millones de dólares. El acuerdo establece para los 
accionistas de Warner Bros. Discovery un precio de 27,75 dólares por acción, compuesto por 
23,25 dólares en efectivo y 4,50 dólares en acciones de Netflix. Entre otros, la operación 
incluye la incorporación de Warner Bros. Games, uno de los principales grupos de la industria 
del videojuego, lo que permite a Netflix acceder a estudios relevantes y franquicias de alto 
valor, como Juego de Tronos. Y desde una perspectiva estratégica, la adquisición facilita la 
integración de películas, series y videojuegos en un único ecosistema de entretenimiento, 
fortaleciendo la diversificación de la compañía.  
 
La transacción se completaría en un plazo estimado de 12 a 18 meses, sujeto a la aprobación 
de los organismos reguladores. Para financiar la operación, Netflix empleará una 
combinación de efectivo y nueva deuda, calculada en unos 59.000 millones de dólares. En 
todo caso, pendientes también de la posterior contra oferta hostil realizada por Paramount 
que supera a la de Netflix: 18.000 millones de dólares más y todo en efectivo. 

 
Las acciones de Netflix han experimentado una caída aproximada del 12% durante las 
últimas cuatro sesiones, mientras que en lo que va del año registran un incremento cercano 
al 9%. La ratio precio-beneficio (PER) de la compañía se sitúa en 40 veces, superando la 
media de las denominadas "7 Magníficas", excluyendo a Tesla (300x), y situándose muy 
próximo a Nvidia (45x). 

 
Renta fija: repunte de las tires 
 
En el mercado de renta fija, se observó un nuevo incremento en las tasas internas de retorno 
(TIR) de los bonos. El bono del Tesoro estadounidense a 10 años, principal referencia, cerró 
la semana cerca del 4,14%, reflejando la preocupación de los inversores sobre la política 
monetaria de la Reserva Federal de cara a 2026, a pesar del próximo recorte previsto para 
diciembre. Adicionalmente, existe inquietud respecto al grado de independencia de la Fed 
ante la inminente elección del sucesor de Jerome Powell al concluir su mandato el año que 
viene. 
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Por su parte, el rendimiento del bono alemán a 10 años experimentó un aumento aún mayor, 
superando el 2,8% en las últimas sesiones. Este comportamiento responde a dudas sobre la 
sostenibilidad fiscal de Alemania que, además de afrontar el gasto que suponen los planes 
de defensa e infraestructura, deberá considerar el impacto de un polémico proyecto de ley 
de pensiones, que podría incrementar aún más el déficit. Las declaraciones recientes de 
Isabel Schnabel, miembro del Comité Ejecutivo del BCE, dando por finalizado el ciclo de 
recortes de tipos, han contribuido a mantener la tensión en el mercado. 
 
En lo que respecta a las materias primas, el oro finalizó la semana por encima de los 4.200 
dólares por onza, situándose muy próximo a su máximo histórico. En lo que va de año, el oro 
acumula una revalorización superior al 60% en su divisa base, registrando su mejor 
desempeño desde 1979. Este resultado se debe al rol del oro como activo refugio en un 
entorno de elevada incertidumbre y al aumento de la demanda por parte de bancos centrales. 
 

 
 
      TIR del bono a 10 años del Tesoro americano vs TIR del bono alemán a 10 años. Fuente: Trading Economics. 
 
 

¿Qué estrategia seguir? 
 
En el actual contexto de incertidumbre y volatilidad, marcada por la guerra arancelaria y las 
tensiones geopolíticas, consideramos prudente mantener una postura de cautela, si bien con 
una visión constructiva a medio y largo plazo. Recomendamos evitar asumir niveles de riesgo 
superiores a la capacidad individual de cada inversor, teniendo siempre en cuenta el 
horizonte temporal y la situación financiera y personal. 
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No obstante, si bien persisten dudas en torno a la política comercial y a la fortaleza del 
crecimiento económico tanto en EE.UU. como en Europa, el entorno actual invita a 
incrementar de forma moderada la exposición a renta variable en aquellas carteras que hasta 
ahora han mantenido porcentajes por debajo de la neutralidad definida para su perfil. 
 
Nuestra estrategia en renta variable se centra en una diversificación adecuada, tanto regional 
como por estilos de gestión, con el objetivo de mitigar los riesgos asociados a la 
incertidumbre comercial y geopolítica. En renta fija, mantenemos una gestión activa de la 
duración y un enfoque en la calidad crediticia, evitando emisiones de menor calificación que 
podrían verse más penalizadas en un hipotético escenario de deterioro económico. 
 
Finalmente, continuamos monitorizando de manera cercana la evolución de los mercados y 
de los factores macroeconómicos y políticos, con el objetivo de adaptar las carteras 
gestionadas de forma ágil y eficiente en caso de que las condiciones lo requieran. 

 
 
Equipo de análisis de Arquia Bank. 
 
 
Aviso Legal:  El presente informe ha sido elaborado por el departamento de análisis de Arquia Bank, S.A. (ARQUIA BANCA), 
inscrita en el Registro del Banco de España con el nº 3183 y autorizada por la Comisión Nacional del Mercado de Valores 
(CNMV) a prestar servicios de inversión y auxiliares a éstos. Este documento no tiene valor contractual, y la información 
que contiene podría modificarse sin previo aviso. Este informe tiene naturaleza meramente informativa, y en modo alguno, 
constituye asesoramiento financiero explícito o implícito, y tampoco recomendación personalizada sobre la compra o venta 
de instrumentos financieros. Recuerde que para recibir asesoramiento financiero de ARQUIA BANCA, antes debe suscribir 
un test de idoneidad y el contrato que la entidad le presente, previa la información precontractual que ARQUIA BANCA le 
suministre. Este informe, no supone solicitud, invitación u oferta de compra, venta, suscripción o negociación de fondos de 
inversión específicos, y tampoco de otros instrumentos financieros o valores mobiliarios. Cualquier decisión de compra o 
venta por parte del destinatario de este documento sobre fondos de inversión, y en su caso instrumentos financieros o 
valores mobiliarios de cualquier clase, es personal de cada inversor, y debería siempre adoptarse teniendo en cuenta la 
información pública existente sobre tales fondos de inversión, instrumentos financieros o valores y, en su caso, atendiendo 
al contenido del folleto correspondiente a dichos instrumentos financieros que debe estar registrado y disponible en la 
CNMV. La información que contiene este documento se refiere al periodo de tiempo que figura reflejado en el propio 
documento, y ha sido obtenida de fuentes consideradas como fiables y, aunque se han realizado los mejores esfuerzos y 
tareas adecuadas por ARQUIA BANCA para garantizar que la información que incluye, y en la que se basa dicho informe, 
no sea incorrecta, inexacta, incierta e inequívoca en el momento de su emisión, ARQUIA BANCA no garantiza que sea 
exacta y completa, razón por la cual, no debe confiarse en ella como si lo fuera, de tal forma, que ARQUIA BANCA declina 
cualquier responsabilidad por los errores que pudiera contener dicha información, y en particular, no asume responsabilidad 
alguna por cualquier pérdida patrimonial o perjuicio (directo o indirecto) del destinatario o receptor de este documento, que 
haya hecho un uso indebido de la información ofrecida en este informe. Cualquier información relativa a rentabilidades o 
resultados, simplemente son un dato a tener en cuenta pero nunca el más importante, y en cualquier caso, se refieren a los 
periodos comprendidos entre los doce meses anteriores y cinco años, según los casos, advirtiendo expresamente que 
cualquier cifra relativa a resultados o rentabilidades pasadas o rendimientos históricos no son un indicador fidedigno de 
rentabilidades o resultados futuros. La información actual podría no ser adecuada en el futuro, razón por la cual, debe tomar 
en consideración este informe en el momento y fecha actual de su emisión, a no ser, que explícitamente se indique lo 
contrario. En caso de figurar información relativa a divisas, se advierte expresamente al inversor que deberá considerar los 
posibles incrementos o disminuciones del rendimiento en función de las fluctuaciones monetarias. Cualquier previsión que 
se realizará, bajo ningún concepto, será un indicador fidedigno de obtención de resultados o rentabilidades futuras. Las 
perspectivas de futuro que pudiera contener este informe, son opiniones y como tales, susceptibles de cambio. Cualquier 
cita a una autoridad competente en este informe y aviso legal no debe inducir a pensar que la misma aprueba o respalda 
los servicios y productos a los que se refiere.  Este documento es privado y confidencial. Queda prohibida su reproducción, 
copia, distribución y difusión, parcial o total por cualquier medio, salvo autorización escrita de ARQUIA BANCA. Todos los 
derechos reservados (2025). 


