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ispuesto en nuestros Estatutos y en las normas legales de aplicacion,
te a examen y aprobacién de la Asamblea General:
del ejercicio 2006 integradas por el balance, la cuenta de pérdidas y

e cambios en el patrimonio neto, el estado de flujo de efectivo y la

Y
ibucion del excedente del afio

an sido revisados por el Comité de Auditorfa y el Balance ha sido
xamen de auditorfa, realizado por la firma KPMG Auditores S.L. para
inanciero-patrimonial de la Entidad.

la evolucién de la Caja en el citado ejercicio, pasamos a comentar

relevantes.

nal de Estadistica, la economia espafiola crecié en 2006 un 3,9%,

el afio anterior. La aportacién de la demanda nacional al crecimiento
ntos, tres décimas menos que en el afio precedente y la externa mejo-
a al PIB en siete décimas, restando un punto.

do en afos interiores, la economia de la Unién Europea aceleré mas
de crecimiento pasé del 2% al 3,4% en el mismo periodo, reducién-
de crecimiento de forma notable.

de la economia espafiola se tradujo en un incremento de 546 mil

e uno de los acontecimientos del afio. El Ibex 35 se revalorizé un
n 36,0%. Y ello a pesar de las cinco subidas de tipos de interés

ue llevaron el tipo de referencia del 2,25% al 3,50%.

n punto, situdndose en el 2,7%. El precio de la vivienda también

alcanzando el 9,1% segun el Ministerio de Vivienda, que es el menor

ma de la economia que experimenté el crecimiento mas intenso en
or la edificacién residencial como por la obra en infraestructuras. No
semestre se aprecié una moderacién del crecimiento de la edifica-

sidencial.

INTRODUCCION

OTRO ANO DE
BUENAS CIFRAS




Oficina de Alicante
Arquitecta: Lola Alonso Vera

Oficina de Gijon
Arquitectos: Ruiz - Larrea y asociados

Alo largo del afio 2006 Caja de Arquitectos alcanz6 la
cifra de 6.954.051 (+17,4%) movimientos operativos,

de los que 391.031 fueron realizados personalmente por
los socios y clientes a través de las distintas oficinas de
la Entidad.

Durante el afio, la Caja continué aumentando la operativa
a través de Internet. El nimero de usuarios que a final
del afo estaban dados de alta en la aplicacién “Banca
en Linea” era de 31.258 (+20,6%). Un total de 21.5643
clientes (+27,9%) poseian "clave operativa” para hacer
operaciones. En 2006 las consultas de datos bancarios
realizadas por los socios y clientes fueron 13.161.095
(+40,5%) y las operaciones bancarias 326.976
(+41,3%).

Entre las nuevas disposiciones de caracter financiero
aparecidas en 2006 cabe destacar el desarrollo de la
normativa de las instituciones de inversién colectiva de
inversion libre, y la del régimen juridico de la prevencién
del blanqueo de capitales, la refundicién en dos directivas
comunitarias de lo promulgado anteriormente respecto
del acceso a la actividad de las entidades de crédito y

a su ejercicio y lo referente a la adecuacién del capital

de las empresas de inversién y las entidades de crédito.
En el ambito asegurador, es resefiable la publicacién de
una nueva ley de mediacién de los seguros y reaseguros
privados. Desde el punto de vista fiscal, se procedié a una
reforma en profundidad del Impuesto sobre la Renta de
las Personas Fisicas, que favorecerd la tributacién homo-
génea del ahorro. También se modificaron el Impuesto
sobre Sociedades y otros tributos y se aprobé una norma
con rango de Ley destinada a la prevencién del fraude
fiscal.

Durante el ejercicio se trasladaron a unas nuevas ins-
talaciones las oficinas de Alicante y Gijén, asi como las
sociedades gestoras y la correduria.

El Consejo Rector aprobé el Plan Estratégico 2006-

2008, en el que se detallan las iniciativas a desarrollar en



el perfodo, entre las que deben destacarse la creacién de una unidad de banca privada y el
desarrollo tecnolégico.

Para la realizacién de su actividad la Caja contaba a final de afio con una plantilla de 163 per-
sonas, nueve mas que el afio anterior. Del total, 2 tenian la clasificacién profesional del grupo
3° del convenio colectivo, 49 estaban en los niveles 9y 10 del grupo 2° 44 en los niveles 7 y
8,66 en los niveles 1 a6y dos en el grupo 1° (alta direccién). De ellos 78 son hombres y 85
mujeres. Del total, 57 desempefian su labor en los servicios generales de la entidad y 106 en

las oficinas.

Durante el afio 2006 el niimero de socios activos ha crecido en 1.325, un 10,15 %, pasando
de 13.049 a 14.374 socios. La distribucién de los socios arquitectos, por Colegios, y la de

otros grupos de socios es la siguiente:

Andalucfa 1.622 Galicia 127
Aragén 468 La Rioja 23
Asturias 370 Ledn 93
Baleares 283 Madrid 2.535
Canarias 661 Melilla 0
Cantabria 30 Murcia 98
Castilla - La Mancha 65 Comunidad Valenciana 1.127
Castilla - Ledn Este 233 Vasco - Navarro 525
Catalufa 2.631 Empleados del Grupo Caja 161
Ceuta 1 Terceros 2318
Extremadura 47 Personas juridicas 1.056

En el ejercicio se han producido un total de 132 bajas.

El capital desembolsado por los socios ascendia el 31 de diciembre de 2006 a
18.490.898,29 €.

La Hermandad Nacional de Arquitectos Superiores es el tinico socio con participacién en

el capital social superior al 5%. Su participacién ascendfa a 1.663.962,70 €, que supone el
8,46% del total desembolsado.

Los Colegios de Arquitectos posefan, en conjunto, un total de 2.761.5611,49 €, que supone un
14,93% del total.

La participacién en el capital social de personas juridicas que no ostentaban la condicién de
sociedad cooperativa era del 26,27% (25,85% en 2.005), situandose por debajo del limite del
50% establecido en el articulo 7 de la Ley 13/89 de Cooperativas de Crédito.

Informe anual 2006 | Informe a los socios

arquia caja de arquitectos

9



10

Los miembros del Consejo Rector eran titulares de participaciones sociales por un total de
61.707,33 € (0,33% del total).
Ni las empresas participadas, ni los altos cargos poseen participaciones en el capital superio-

res al 5%.

La Asamblea General en sus reuniones de 29 de junio de 2005 y 28 de junio de 2006,

acordé “Materializar en deuda publica el saldo del Fondo de Educacién y Promocién, autori-

zando al Consejo Rector de la Caja para acordar aplicaciones de dicho fondo destinadas a la

formacién y educacién de sus socios y trabajadores en los principios y valores cooperativos, o

en materias especificas de su actividad societaria o laboral y demas actividades cooperativas;

a la difusién del cooperativismo y a la promocién de las relaciones intercooperativas; y a la

promocién cultural, profesional y asistencial del entorno local o de la comunidad en general,

asi como a la mejora de la calidad de vida y del desarrollo comunitario y las acciones de pro-

teccién medioambiental. A tales efectos podré colaborar con otras sociedades o entidades.

Tendré carécter preferente la colaboracién con la Fundacién Caja de Arquitectos”.

En virtud de dichos acuerdos, a lo largo del afio 2006, se produjeron aplicaciones por importe

de 723.444,28 €, segun el detalle siguiente:

= Patrocinio del programa de becas de préctica profesional de la Fundacién Caja de
Arquitectos (216.343 €)

= Patrocinio del programa editorial de las colecciones Arquithemas, Arquithesis y La Cimbra
de la Fundacién Caja de Arquitectos (229.904 €)

= Patrocinio del programa de edicién de documentales de la Fundacién Caja de Arquitectos
(35.663 €)

= Patrocinio del programa de patrocinios de la Fundacién Caja de Arquitectos (4.859 €)

= Patrocinio del programa Docomomo de la Fundacién Caja de Arquitectos (63.461 €)

= Patrocinio del programa de encuestas de la Fundacién Caja de Arquitectos (7.224 €)

= Patrocinio del programa de exposiciones de la Fundacién Caja de Arquitectos (66.728 €)

= Patrocinio del programa para Jévenes Arquitectos de la Fundacién Caja de Arquitectos
(20.338 €)

= Portal de formacién Arquia para el personal de la Caja de Arquitectos (38.434 €)

= Subvencién al COA de Madrid destinada a la exposicién “Disefio de muebles en el Madrid
de los 50" (15.000 €)

= Subvencién al Taller BastiramaO6 en la ETSA de Madrid (3.000 €)

= Patrocinio de la publicacién “P's &qué es paisaje?” (3.000 €)

= Subvencién a Arquitectos sin Fronteras (6.000 €)

= Patrocinio del “Ciclo de formacién introductoria del nuevo Cédigo Técnico de la Edificacién”

del COA de las Islas Baleares (6.500 €)



= Patrocinio del “Seminario y Exposicién Brasilia 1956-2006" organizado por el Master
Desarrollo Urbano y Territorial de la Universidad Politécnica de Cataluia (3.000 €)

= Patrocinio de las “Il Jornadas sobre Investigacién en Arquitectura y Urbanismo” organizadas
en la ETSA del Vallés (3.000 €)

= Patrocinio de los Premios a trabajos de investigacién de estudiantes de bachillerato del
CoA de Arquitectos de Cataluia - Girona (1.000 €)

La Real Academia Espafiola de la Lengua define como riesgo “la contingencia o proximidad
de un dano”. Desde una perspectiva bancaria cabe definirlo como el impacto adverso en el
rendimiento, debido a diferentes fuentes de incertidumbre.

La gestién del riesgo es una parte intrinseca de la actividad de la entidad. El Consejo Rector
es el érgano a mayor nivel que determina la politica de riesgos de la Caja y aprueba, en su
caso, las operaciones de riesgo de crédito, no delegadas, sin limite en cuanto al importe.
Asimismo autoriza los limites operativos y la delegacién de facultades para los riesgos de
crédito y de mercado.

En la actualidad, desde una perspectiva avanzada de riesgos, se identificarfan y se cuantifica-
rian al menos cinco fuentes de incertidumbre:

= Riesgo de crédito

= Riesgo de liquidez

= Riesgo de mercado

= Riesgo de interés

= Riesgo operacional

Otros riesgos, como el de reputacién, el sistémico o el estratégico, son también merecedores
de atencién, aunque su medicién entrafa dificultades considerables.

Entre los diversos riesgos que debe afrontar nuestra entidad, el de crédito -entendido como
la posibilidad de que la entidad pueda incurrir en pérdidas financieras ante el eventual incum-
plimiento, en la forma y/o en el tiempo, de las obligaciones de pago por parte de algin deu-
dor- es el mds importante y el que, en consecuencia recibe una atencién mayor. La entidad
tiene establecidos métodos y procedimientos reguladores del proceso de gestién de activos
crediticios, en los que se detallan los criterios para la concesién de operaciones (mercados,
productos, clientes, Iimites, garantias, etc.), la politica de precios, las facultades delegadas
para la concesién de operaciones, la documentacién soporte de las mismas y la cuantificacion
de pérdidas por deterioro. De acuerdo con el anejo IX de la Circular 4/2004, la entidad cubre
los riesgos de insolvencia de la clientela mediante |a realizacion de las oportunas dotaciones
a las coberturas especifica y genérica.

El riesgo de liquidez, definido como la capacidad de la entidad para cumplir en la forma pac-

tada sus obligaciones de pago (liquidez de fondos), es gestionado por el Comité de Activos
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y Pasivos, que monitoriza la evolucién de las fuentes de liquidez y de iliquidez, establece las
alertas y limites correspondientes y gestiona en el medio y corto plazo la liquidez de

la entidad.

El riesgo de mercado, o posibilidad de incurrir en pérdidas por mantener instrumentos finan-
cieros cuyo valor puede verse afectado por variaciones en las condiciones del mercado, inclu-
ye tres tipos de riesgo: riesgo de cambio, riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo
de precio. El primero es inexistente en nuestra entidad por no operar en monedas distintas al
euro. El segundo, que esté cuantificado en la correspondiente nota de la memoria, es seguido
por el Comité de Activos y Pasivos, que controla la exposicién maxima. En cuanto al riesgo de
precio, la exposicién al mismo de nuestra entidad es poco significativa.

El riesgo de interés, como posibilidad de incurrir en pérdidas motivadas por cambios en los
tipos de interés del mercado, es gestionado mediante la limitacién de los instrumentos con
tipos de interés fijo.

El riego operacional u operativo, como posibilidad de incurrir en pérdidas como consecuencia
de procesos internos, personal o sistemas adecuados, es gestionado mediante la emisién de
las correspondientes normas y manuales de funcionamiento. La supervisién de su cumpli-
miento se realiza por el departamento de Auditoria Interna, en cuyo plan anual de actuacion,
aprobado por el Comité de Auditoria, se establecen las actuaciones preventivas y de segui-
miento en orden a minimizar los riesgos de fraude interno y externo, derivados de précticas

con clientes, etc.

Nuevamente, y como cada afo, queremos dejar constancia del agradecimiento por la con-
fianza que los Arquitectos, la Hermandad, el Consejo Superior, los Colegios, Asemas y las
Cooperativas asociadas han depositado en la Caja a lo largo del afio, confianza con la que

esperamos seguir contando y que deseamos haber correspondido.

Asimismo, el Consejo Rector quiere agradecer al personal de la Caja su dedicacién, esfuerzo

y competencia.

EL CONSEJO RECTOR









STTIVNNY SVIN3IND




Activo 2006 2005 (*)




Total activo 887.233  692.893




Pasivo 2006 2005 (*)




Total Pasivo 850.875 660.830




Patrimonio neto 2006 2005 (*)

Total Patrimonio Neto y Pasivo 887.233  692.893



Pro-Memoria

213.290 176.738




2006 2005 (*)







2006 2005 (*)







2006 2005 (*)







2006 2005 (*)
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Caja de Arquitectos S. Coop. de Crédito (en adelante la Entidad) es una cooperativa de cré-
dito de carécter profesional, que fue constituida el 2 de marzo de 1983 por tiempo indefinido
por acuerdo de los érganos rectores de los Colegios Oficiales de Arquitectos de Espaa

y de su Consejo Superior y Hermandad Nacional de Previsién Social, y esta inscrita en el
Registro de Cooperativas de la Direccién General de Cooperativas y Sociedades Laborales
del Ministerio de Trabajo y Seguridad Social con el nimero 595 y en el Registro Especial del
Banco de Espafia con el nimero 3.183.

La Entidad tiene personalidad juridica propia y duracién ilimitada y su domicilio social esta
establecido en la calle Arcs, nimero uno de Barcelona.

El objeto social de la Entidad viene constituido por la atencién a las necesidades financieras
de sus socios y de terceros mediante el ejercicio de las actividades propias de las entidades
de crédito. A tal fin, y respetando los limites legales para operaciones activas con terceros,
podra realizar toda clase de operaciones activas, pasivas y de servicios que constituyen la
actividad bancaria y parabancaria, con atencién preferente a las necesidades financieras de
SUS sOCios.

Al 31 de diciembre de 2006 la Entidad dispone de una red de 22 oficinas operativas distribui-
das por toda la geograffa espafiola y emplea a 163 personas.

A su vez la Entidad participa en el capital social de tres sociedades que realizan actividades
financieras complementarias a las bancarias, formando junto con dichas sociedades el Grupo
Caja de Arquitectos. Un detalle de dichas sociedades se muestra en el Anexo |, el cual forma
parte integrante de esta nota.

En aplicacién de la normativa vigente, el Consejo Rector de la Entidad ha formulado con esta
misma fecha, las cuentas anuales consolidadas de Caja de Arquitectos S. Coop. de Crédito y
Sociedades Dependientes.

Las cooperativas de crédito se hallan sujetas a una serie de normas que regulan, entre otros,
los siguientes aspectos:

a. Mantenimiento de un porcentaje minimo de recursos depositados en el Banco de Espafia
para la cobertura del coeficiente de caja, que al 31 de diciembre de 2006 se situaba en el 2%
de los pasivos computables a tal efecto.

b. Mantenimiento de un nivel suficiente de recursos propios en funcién de los riesgos asu-
midos de crédito, de tipo de cambio y de mercado de la cartera de negociacién, computados
mediante la aplicacién de distintas ponderaciones sobre los diferentes tipos de activos de
riesgo, de acuerdo con la Circular 5/1993 del Banco de Espafia y modificaciones posteriores.
c. Dotacién de unos determinados porcentajes minimos del excedente disponible del ejercicio
al fondo de reserva obligatorio y al fondo de educacién y promocién (véanse notas 19 y 20).
La responsabilidad de los socios por las deudas sociales queda limitada al valor de las aporta-

ciones que cada uno hubiera suscrito.



La Entidad no lleva a cabo ni mantiene ninglin saldo correspondiente a moneda extranjera ni

a operaciones con productos derivados, siendo la moneda funcional de la Entidad el Euro.

Los principios y criterios contables més importantes que se han aplicado en la preparacién de
estas cuentas anuales, son los que se resumen a continuacién, que se ajustan a los principios
contables y normas de valoracién establecidos por la circular 04/2004 del Banco de Espafa:
a. Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales de la Entidad se han preparado en base a los registros de contabilidad
de la Entidad y se presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular del Banco de
Espafia 4/2004, de 22 de diciembre, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de
la situacién financiera y de los resultados de la Entidad.

Las presentes cuentas anuales de la Entidad, que han sido formuladas por el Consejo Rector,
se encuentran pendientes de aprobacién por la Asamblea General de la Entidad. No obstante,
el Consejo Rector estima que dichas cuentas anuales serén aprobadas sin cambios.

En la elaboracién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y los crite-
rios de valoracién generalmente aceptados descritos en esta nota. No existe ningtn principio
contable o criterio de valoracién de caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo
en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

Principio de empresa en funcionamiento

La informacién contenida en estas cuentas anuales se ha elaborado considerando que la
gestién de la Entidad continuaré en el futuro, por lo que las normas contables no se han
aplicado con el objetivo de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisién
global o parcial ni para una hipotética liquidacion.

Principio de devengo

Estas cuentas anuales, salvo en lo relacionado con el estado de flujos de efectivo, se han
elaborado en funcién de la corriente real de bienes y servicios, con independencia de la fecha
de su pago o de su cobro.

Compensacion de saldos

Sélo se compensan entre sf - y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacion
por su importe neto - los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, con-
tractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensa-
cién y se tiene la intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder
al pago del pasivo de forma simultanea.

Cambios normativos y comparacion de la informacién

Segun lo establecido por la normativa vigente, los cambios en los criterios contables, bien

porque se modifiquen las normas o bien porque el Consejo Rector decida variar el criterio de
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aplicacion retroactivamente, suponen ajustar los importes de las partidas afectadas utilizando
como contrapartida la partida del patrimonio neto que corresponda en el balance de apertu-
ra mas antiguo sobre el que se publique informacién comparativa, como si el nuevo criterio
contable siempre se hubiese aplicado. No se realiza la aplicacién retroactiva del nuevo criterio
cuando ésta es impracticable o la disposicién que lo ha modificado fija la fecha desde la que
se debe aplicar. Cuando se detectan errores procedentes de ejercicios anteriores resultado
de omisiones o inexactitudes o fallos al utilizar informacién disponible en dichos periodos,
estos errores se corregirén aplicando las mismas reglas comentadas anteriormente para el
caso de producirse un cambio en los criterios contables aplicados.

Las cuentas anuales de la Entidad del ejercicio 2005 fueron aprobadas por la Asamblea
General de la Entidad celebrada el 28 de junio de 2006. Dichas cuentas fueron formuladas
de acuerdo con lo establecido en la Circular 4/2004 del Banco de Espafia. Dicha Circular
472004, recoge las Normas de Informacién Financiera de las Entidades de Crédito y de-
rogé la Circular 4/1991 del Banco de Espafia. La Circular 4/2004 modificé el régimen
contable de las entidades de crédito espafiolas, adapténdolo al nuevo entorno contable
derivado de la adopcién por parte de la Unién Europea de las Normas Internaciones

de Informacién Financiera, conforme a lo dispuesto en el Reglamento 1606/2002 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 19 de Julio de 2002, relativo a la aplicacion de las
Normas Internacionales de Contabilidad. De acuerdo con la Disposicién final dnica de la
Circular 4/2004, ésta entré en vigor el 1 de junio de 2005 (con efecto desde el 1 de enero
de 2005), siendo de aplicacién en la preparacién de las cuentas anuales del primer ejerci-
cio cerrado con posterioridad a dicha fecha.

El Consejo Rector de la Entidad presenta, a efectos comparativos, con cada una de las ci-
fras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademés de las cifras del ejercicio
2006, las correspondientes al ejercicio anterior, que han sido adaptadas para reflejar los
cambios contables recogidos en la disposicién transitoria Primera apartado F de la mencio-
nada Circular 4/2004, relativa al tratamiento contable de las aportaciones de los socios a

la Entidad, por lo que la informacién contenida en esta Memoria referida al ejercicio 2005,
difiere de la incluida en las cuentas anuales del mencionado ejercicio y se presenta, exclu-
sivamente, a efectos comparativos con la informacién relativa al ejercicio 2006 y, por consi-
guiente, no constituye las cuentas anuales de la Entidad del ejercicio 2005.

En la Nota 3 de esta memoria, se explica en detalle cémo ha afectado al patrimonio neto, a la
situacién financiera y al resultado presentado en el ejercicio 2005 la aplicacién de la mencio-
nada disposicién transitoria Primera de las normas recogidas en la Circular 4/2004.

b. Utilizacion de juicios y estimaciones en la elaboracion de los estados financieros
La preparacion de estas cuentas anuales de conformidad con la Circular 4/2004 requiere
que el Consejo Rector de la Entidad realice juicios y estimaciones basadas en hipétesis que

afectan a la aplicacién de los criterios y principios contables y a los importes del activo, pasivo,



ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Las estimaciones mas signi-
ficativas utilizadas en la elaboracién de estas cuentas anuales fueron:
= Las pérdidas por deterioro de activos financieros. (Nota 6.5.1 a 6.5.3.)
= Las hipétesis empleadas en los célculos actuariales realizadas para valorar los pasivos y
compromisos por retribuciones post-empleo. (Nota 16)
= Las pérdidas por deterioro y la vida util de los activos materiales e intangibles.
(nota 11y 12)
Las estimaciones e hipétesis utilizadas estan basadas en la experiencia histérica y en otros
factores que se han considerado los mas razonables en el momento presente y son revisadas
de forma periédica. Si como consecuencia de estas revisiones o de hechos futuros se pro-
dujese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registrarfa en la cuenta de pérdidas y
ganancias de ese periodo y de periodos sucesivos.
c. Reconocimiento de ingresos y gastos
Como criterio general, los ingresos se reconocen por el valor razonable de la contraprestacién
recibida o que se va a percibir, menos los descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales.
Cuando la entrada de efectivo se difiere en el tiempo, el valor razonable se determina median-
te el descuento de los flujos de efectivo futuros.
El reconocimiento de cualquier ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias o en el patrimo-
nio neto se supeditara al cumplimiento de las siguientes premisas:
= Suimporte se pueda estimar de manera fiable.
= Sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos.
= Lainformacién sea verificable.
Cuando surgen dudas respecto al cobro de un importe previamente reconocido entre los
ingresos, la cantidad cuya cobrabilidad ha dejado de ser probable, se registra como un gasto y
no como un menor ingreso.
Todos aquellos instrumentos de deuda que se encuentran clasificados individualmente como
deteriorados por la Entidad, asi como aquellos para los que se hubiesen calculado colectiva-
mente las pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una antigtiedad superior a
tres meses, tienen su devengo de intereses interrumpido.
Los intereses y dividendos se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias en base a los
siguientes criterios:
= Los intereses utilizan el método del tipo de interés efectivo para su reconocimiento en la
cuenta de pérdidas y ganancias.
= Los dividendos se reconocen cuando se declara el derecho del accionista a recibir el pago.
No obstante lo anterior, los intereses y dividendos devengados, en su caso, con anterioridad
a la fecha de adquisicién del instrumento y pendientes de cobro no forman parte del coste de

adquisicién ni se reconocen como ingresos.
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d. Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y,
simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un activo financiero es cualquier contrato que sea dinero en efectivo, un instrumento de
capital de otra entidad, un derecho contractual a recibir dinero u otro activo financiero de un
tercero o a intercambiar con un tercero, activos o pasivos financieros en condiciones poten-
cialmente favorables.

Un pasivo financiero es cualquier compromiso que suponga una obligacién contractual de en-
tregar efectivo u otro activo financiero a un tercero, o de intercambiar con un tercero activos o
pasivos financieros en condiciones potencialmente desfavorables.

Los instrumentos financieros emitidos por la Entidad, asf como, sus componentes, son clasifi-
cados como activos financieros o pasivos financieros en la fecha de su reconocimiento inicial,
de acuerdo con su fondo econdmico cuando este no coincida con su forma juridica.

Un derivado es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en
una variable observable de mercado (en ocasiones denominada activo subyacente), que no
requiere una inversién inicial, o ésta es muy pequefia en relacién a otros instrumentos finan-
cieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones de mercado, y que se liquida en
una fecha futura.

Las aportaciones a la cooperativa por parte de sus socios se reconocen como patrimonio
neto cuando existe un derecho incondicional a rehusar su reembolso o existen prohibiciones,
legales o estatutarias, para realizar éste. Si la prohibicién de reembolso es parcial, el importe
reembolsable por encima de la prohibicién se registra en una partida especifica con natura-
leza de pasivo financiero. Las aportaciones para las que existe obligacién de remuneracién,
aun cuando esté condicionada a la existencia de resultados de la cooperativa, se tratan como
pasivos financieros. Las remuneraciones de las aportaciones se registran como gastos finan-
cieros del ejercicio si corresponden a aportaciones contabilizadas como pasivos financieros

y directamente contra el patrimonio neto (como parte de la distribucién de resultados) de la
cooperativa en el resto de los casos.

De acuerdo a lo sefialado en la disposicién transitoria Primera apartado F, la cooperativa ha
aplicado lo dispuesto anteriormente antes del 31 de diciembre de 2006, no siendo de obliga-
do cumplimiento en el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2005. De esta manera, al cierre
del ejercicio 2005 la totalidad de las aportaciones al capital fueron registradas como patrimo-
nio neto. Ver nota 3 relativa a los efectos de la aplicacién de dicha disposicién transitoria.

Los instrumentos financieros se reconocen en el balance, exclusivamente, cuando la Entidad
se convierte en una parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de éste. La
Entidad reconoce los instrumentos de deuda, tales como los créditos y depésitos de dinero,
desde la fecha en la que surge el derecho legal a recibir, o la obligacién legal de pagar, efec-

tivo, y los derivados financieros desde la fecha de contratacién. Adicionalmente los activos fi-



nancieros negociados en los mercados secundarios de valores espafioles, si son instrumentos

de capital, se reconocerén en la fecha de contratacién y, si se trata de valores representativos

de deuda, en la fecha de liquidacién.

Los activos y pasivos financieros con los que la Entidad opera habitualmente son:

= Financiaciones otorgadas y recibidas de otras entidades de crédito y clientes con indepen-
dencia de la forma juridica en la que se instrumente.

= Valores tanto representativos de deuda (obligaciones, bonos, pagarés, préstamos y crédi-
tos, etc.) como de instrumentos de capital (acciones).

d.1. Activos financieros

Son activos financieros, entre otros, el saldo en efectivo en caja, los depésitos en bancos cen-

trales y en entidades de crédito, las operaciones del mercado monetario a través de entidades

de contrapartida, el crédito a la clientela, los valores representativos de deuda, los instrumen-
tos de capital adquiridos, excepto los correspondientes a empresas dependientes, multigrupo

o0 asociadas, y los derivados de negociacién y de cobertura.

La Entidad clasifica sus activos financieros en las siguientes carteras a efectos de valoracién:

= “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”. Esta cartera
de activos financieros se subdivide a su vez en dos:

- Cartera de negociacién: son activos financieros originados o adquiridos con el objetivo de
realizarlos a corto plazo, o que forman parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados y gestionados conjuntamente para la que hay evidencia de actuaciones
recientes para obtener ganancias a corto plazo. Asimismo, forman parte de esta cartera
también los instrumentos derivados no designados como instrumentos de cobertura
contable.

- Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: son
activos financieros hibridos que, no formando parte de la cartera de negociacién, segun la
normativa vigente es obligatorio valorarlos integramente por su valor razonable. Asimismo,
forman parte de esta cartera los activos financieros que, no formando parte de la cartera de
negociacion, se gestionan conjuntamente con derivados financieros, que tengan por objeto
y efecto reducir significativamente su exposicién a variaciones en su valor razonable, o que
se gestionan conjuntamente con pasivos financieros y derivados al objeto de reducir signi-
ficativamente la exposicién global al riesgo de tipo de interés.

= “Inversiones a vencimiento™: en esta categoria se incluyen los valores representativos de
deuda con vencimiento fijo y flujos de efectivo de importe determinado o determinable que
la Entidad tiene, desde el inicio y en cualquier fecha posterior, tanto la positiva intencién
como la capacidad financiera demostrada de conservarlos hasta su vencimiento.

= ‘“Inversiones crediticias”: incluyen los activos financieros que, no negocidndose en un mer-
cado activo ni siendo obligatorio valorarlos por su valor razonable, sus flujos de efectivo son

de importe determinado o determinable y en los que se estima recuperar todo el desem-
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bolso realizado por la entidad, excluidas las razones imputables a la solvencia del deudor.
En esta categoria se recogen tanto la inversién procedente de la actividad tipica de crédito,
tal como los importes de efectivo dispuestos y pendientes de amortizar por los clientes en
concepto de préstamo o los depdsitos prestados a otras entidades, cualquiera que sea su
instrumentacién juridica, y los valores representativos de deuda no cotizados, asi como las
deudas contraidas por los compradores de bienes, o usuarios de servicios, que constituyan
parte del negocio de la entidad.

= “Activos financieros disponibles para la venta™: esta cartera incluye valores representativos
de deuda no calificados como inversién a vencimiento o a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, y los instrumentos de capital de entidades que no sean dependien-
tes, asociadas o multigrupo de la entidad y que no se hayan incluido en la categoria de a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

En su reconocimiento inicial en balance, los activos financieros se registran por su valor razo-

nable. El valor razonable es la cantidad por la que un activo podria ser entregado, o un pasivo

liquidado, entre partes interesadas debidamente informadas, en una transaccién realizada en

condiciones de independencia mutua.

Tras su reconocimiento inicial, la Entidad valora todos los activos financieros, incluidos los

derivados que sean activos, por su valor razonable, sin deducir ningln coste de transaccién en

que pudiera incurrirse por su venta, o cualquier otra forma de disposicién, con las siguientes

excepciones:

= Los activos financieros incluidos en las categorias de “Inversiones crediticias”, e
“Inversiones a vencimiento”, que se valoran por su coste amortizado. El coste amortizado
es el importe al que inicialmente fue valorado el instrumento financiero, menos los reembol-
sos de principal, més o menos, segun el caso, la parte imputada en la cuenta de pérdidas
y ganancias, mediante la utilizacién del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia
entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento y menos cualquier reduc-
cién de valor por deterioro reconocida directamente como una disminucién del importe del
activo o mediante una cuenta correctora de su valor.

= Los activos financieros que son instrumentos de capital cuyo valor razonable no puede ser
estimado de manera fiable, asi como los derivados que tienen aquellos instrumentos como
activo subyacente y se liquidan entregando los mismos, que se valoran al coste.

El valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un

mercado organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacién” o “precio de mercado”).

Cuando un determinado instrumento financiero carece de precio de mercado, se recurre para

estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos andlo-

gos y, en su defecto, a modelos de valoracién suficientemente contrastados por la comunidad

financiera internacional; teniéndose en consideracion las peculiaridades especificas del ins-



trumento a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el instrumento lleva
asociados.
El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor inicial
de un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los
conceptos a lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés
fijo, el tipo de interés efectivo se calcula a partir del tipo de interés contractual establecido en
el momento de su adquisicién considerando, en su caso, las comisiones que, por su natura-
leza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés
variable, el tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los
conceptos hasta la primera revisién del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.
Los activos financieros se dan de baja del balance de la Entidad cuando han expirado los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo o cuando se transfieren siempre que en
dicha transferencia se transmitan sustancialmente sus riesgos y beneficios o, aln no existien-
do transmisién ni retencidn sustancial de éstos, se transmita el control del activo financiero.
En este Ultimo caso, cuando no se transmita el control del activo estos seguirdn reconocién-
dose por su compromiso continuo, es decir, por un importe igual a la exposicién de la Entidad
alos cambios de valor del activo financiero transferido.
El valor en libros de los activos financieros es corregido por la Entidad con cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una
pérdida por deterioro.
= Instrumentos de deuda
Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como
los créditos y valores representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento
inicial ocurre un evento que supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo futuros.
La evidencia objetiva de deterioro se determina individualmente para los instrumentos de
deuda significativos e individual y colectivamente para los grupos de instrumentos que no
sean individualmente significativos.
En el caso de instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado, el importe de las
pérdidas por deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de
sus flujos de efectivo futuros estimados, si bien, la Entidad considera para los instrumentos
cotizados como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo el valor de mercado de los
mismos, siempre que éste es suficientemente fiable. El importe de las pérdidas estimadas
por deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando como contrapar-
tida una partida compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando la recuperacion
de la pérdida se considere remota, este importe se da de baja del activo.
En el caso de “Activos financieros disponibles para la venta”, con objeto de determinar si

existen pérdidas por deterioro se parte de la diferencia positiva entre su coste de adquisi-
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cién, neto de cualquier amortizacién de principal, y su valor razonable menos cualquier
pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.
Cuando existen evidencias objetivas de que el descenso en el valor razonable de un
activo clasificado como disponible para la venta se debe a su deterioro, el total de las
minusvalias latentes reconocidas como “Ajustes por valoracién” de “Patrimonio neto”
se registran inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro de instrumentos de deuda se recono-
cen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se produce la recupe-
racion.

Todos aquellos instrumentos de deuda que se encuentran clasificados como deterio-
rados por la Entidad, asi como, los que colectivamente tienen pérdidas por deterioro
por tener importes vencidos con una antigliedad superior a tres meses, tienen su
devengo de intereses interrumpido.

= Instrumentos de capital

Existe una evidencia objetiva de que los instrumentos de capital se han deteriorado
cuando después de su reconocimiento inicial ocurre un evento o una combinacién de
ellos que haga suponer que no se va a poder recuperar su valor en libros.

En el caso de instrumentos de capital valorados al valor razonable e incluidos en la
cartera de “Activos financieros disponibles para la venta”, la pérdida por deterioro,

en su caso, se calcula como la diferencia entre su coste de adquisicién y su valor
razonable menos pérdidas por deterioro previamente reconocidas. La Entidad consi-
dera evidencia objetiva de deterioro en los activos de esta cartera un descenso del
valor razonable significativo y prolongado (més de un afio y medio y de un 40 % en

la cotizacién). Las minusvalias latentes reconocidas directamente como “Ajustes por
valoracion” en el “Patrimonio neto” se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se determine que el descenso del valor razonable se debe a su deterioro. Si
con posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su importe
se reconoce en la partida de “Ajustes por valoracién” del “Patrimonio neto’.

En el caso de instrumentos de capital valorados al coste en la cartera de “Activos
financieros disponibles para la venta’, la pérdida por deterioro se calcula como la
diferencia positiva entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de caja futuros
esperados, actualizados al tipo de rentabilidad de mercado para otros valores simila-
res. Para la determinacion del deterioro se toma en consideracion el patrimonio neto
de la entidad participada, excepto los “Ajustes por valoracién” debidos a coberturas
de flujos de efectivo, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la
valoracion. Estas pérdidas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias mino-
rando directamente el instrumento de capital, sin que su importe se pueda recuperar

posteriormente salvo en caso de venta.



Para las participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas, la Entidad
estima las pérdidas por deterioro comparando su importe recuperable con su valor en
libros. Estas pérdidas se registran inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias
del periodo en que se manifiestan, al igual que las recuperaciones de pérdidas previamen-
te reconocidas.

En la Nota 2.g) se detalla el método seguido por la Entidad para determinar las pérdidas por

deterioro de los activos financieros en relacién con el riesgo de crédito.

d.2. Pasivos financieros

Son pasivos financieros, entre otros, los depésitos de bancos centrales y de entidades de

crédito, las operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida, los

depdsitos de la clientela, los débitos representados por valores negociables, derivados de

negociacion y de cobertura, los pasivos subordinados y las posiciones cortas de valores.

Los pasivos financieros se clasifican, a efectos de su valoracién, en una de las siguientes

categorias:

= “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”. Esta carte-
ra de pasivos financieros se subdivide a su vez en dos:
- Cartera de negociacién: son pasivos financieros emitidos con la intencién de readquirirlos
en un futuro préximo. Forman parte de esta cartera las posiciones cortas de valores, los
pasivos financieros que forman parte de una cartera de instrumentos financieros identifica-
dos y gestionados conjuntamente, para la que existen evidencias de actuaciones recientes
para obtener ganancias a corto plazo y los instrumentos derivados siempre que no sean
instrumentos de cobertura.
- Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: Pasivos
financieros hibridos que, no formando parte de la cartera de negociacion, sea obligatorio
valorarlos integramente por su valor razonable, incluidos los seguros de vida ligados a fon-
dos de inversién, cuando los activos financieros a los que se encuentren ligados también se
valoren a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

= ‘“Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto”: en esta categoria
se incluyen los pasivos financieros asociados con “Activos financieros disponibles para
la venta” originados como consecuencia de transferencias de activos que se tengan que
valorar por su valor razonable con cambios en el “Patrimonio neto”.

= ‘“Pasivos financieros al coste amortizado™: en esta categoria se incluyen los pasivos finan-
cieros no incluidos en ninguna de las categorias anteriores.

En su reconocimiento inicial en balance, los pasivos financieros se registran por su valor

razonable. Tras su reconocimiento inicial, todos los pasivos financieros se valoran por su coste

amortizado, excepto:

= Los incluidos en la categoria de “Pasivos financieros valor razonable con cambios en pér-

didas y ganancias’, que se valoraran por su valor razonable, salvo los derivados que tengan
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como activo subyacente instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda ser estima-
do de manera fiable, que se valoraran al coste.

Los pasivos financieros surgidos en las transferencias de activos que no cumplan las
condiciones para la baja del activo del balance de la entidad cedente, ya que, la entidad
cedente mantiene el control del activo financiero sobre el que no se transfiere ni retiene
sustancialmente sus riesgos y beneficios.

Los pasivos financieros designados como partidas cubiertas, o como instrumentos de cober-
tura contable que siguen los criterios y reglas establecidos en el apartado j) de esta misma

nota.

Los pasivos financieros se dan de baja del balance de la Entidad cuando se hayan extinguido

o se adquieran. La diferencia entre el valor en libros de los pasivos financieros extinguidos

y la contraprestacién entregada, se reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas y

ganancias.

d.3. Ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros

Las ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros se registran dependiendo de la

cartera en la que se encuentren clasificados siguiendo los siguientes criterios:

Para los instrumentos financieros incluidos en la categoria de a valor razonable con cam-
bios en pérdidas y ganancias, los cambios de valor razonable se registran directamente

en la cuenta de pérdidas y ganancias, distinguiendo, para los instrumentos que no sean
derivados, entre la parte atribuible a los rendimientos devengados del instrumento, que se
registra como intereses o como dividendos segun su naturaleza, y el resto que se registra
como resultados de operaciones financieras. Los intereses de los instrumentos financieros
clasificados dentro de esta categoria se calculan aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

Para los instrumentos financieros valorados al coste amortizado los cambios de su valor
razonable se reconocen cuando el instrumento financiero causa baja del balance y, para

el caso de los activos financieros, cuando se produzca su deterioro. Los intereses de los
instrumentos financieros clasificados dentro de esta categoria se calculan aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

Para los activos financieros disponibles para la venta se aplican los siguientes criterios:

(i) Los intereses devengados, calculados de acuerdo con el método del interés efectivo, y,
cuando corresponda, los dividendos devengados, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias, (ii) Las pérdidas por deterioro se registran de acuerdo con lo descrito en esta
misma nota, (jii) Las diferencias de cambio se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganan-
cias cuando se trate de activos financieros monetarios, y transitoriamente en el patrimonio
neto, como “ajustes por valoracién’, cuando se trate de activos financieros no monetarios
hasta que, se produzca su baja de balance, en cuyo momento estas diferencias se imputan

en la cuenta de pérdidas y ganancias, (iv) El resto de cambios de valor se reconocen direc-



tamente en el patrimonio neto de la Entidad hasta que se produce la baja del balance del
activo financiero.

e. Garantias financieras

Se consideran garantias financieras los contratos por los que la Entidad se obliga a pagar unas

cantidades especificas por un tercero en el supuesto de no hacerlo éste. Los principales con-

tratos recogidos en este epigrafe, que se incluyen en la informacién “Pro memoria” al final del

balance, son avales (tanto financieros como técnicos), fianzas, créditos documentarios irrevoca-

bles emitidos o confirmados por la Entidad, contratos de seguro, asi como derivados de crédito

en los que la Entidad acttia como vendedora de proteccién.

Cuando la Entidad emite este tipo de contratos, éstos se reconocen en el epigrafe de

“Periodificaciones” del pasivo del balance de situacién por su valor razonable y simultdneamente

en la partida de “Otros activos financieros” de “Inversiones crediticias” por el valor actual de los

flujos de efectivo futuros pendientes de recibir utilizando, para ambas partidas, un tipo de des-

cuento similar al de activos financieros concedidos por la Entidad a una contraparte con similar

plazo y riesgo. Con posterioridad a la emisién, el valor de los contratos registrados en “Otros

activos financieros” se actualizard registrando las diferencias como un ingreso financiero y el

valor razonable de las garantias registradas en la partida “Periodificaciones” del pasivo se impu-

taré linealmente a lo largo de su vida Util como ingresos por comisiones percibidas.

Adicionalmente, las garantias financieras se cubriran tal y como se establece en la nota 2.g)

en relacién con la cobertura del riesgo de crédito

f. Participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas

El detalle de las participaciones de la Entidad, asi como, su informacién mas relevante se in-

cluyen en la Nota 9 y en el Anexo I. La Entidad clasifica sus participaciones en dependientes,

multigrupo o asociadas de acuerdo con los siguientes criterios:

= Dependientes: Son aquellas que forman junto con la Entidad un grupo de entidades al
constituir una unidad de decisién. La Entidad presume que existe unidad de decisién cuando
posee la mayoria de los derechos de voto, tiene la facultad de nombrar o destituir a la mayoria
de los miembros del 6rgano de administracién, puede disponer, en virtud de los acuerdos
celebrados con otros socios, de la mayorfa de los derechos de voto o ha designado exclusiva-
mente con sus votos a la mayoria de los miembros del 6rgano de administracion.

= Multigrupo: Son aquellas, que no son dependientes, y que conforme a un acuerdo contrac-
tual, estan controladas conjuntamente por dos o més entidades, entre las que se encuentra
la Entidad u otras entidades del grupo.

= Asociadas: Son aquéllas sobre las que la Entidad, individualmente o junto con las restantes
entidades del grupo, tiene una influencia significativa, y no es una entidad dependiente ni
multigrupo. Para la existencia de influencia significativa la Entidad considera, entre otras
situaciones, la representacion en el Consejo de Administracién, u érgano equivalente de

direccién de la entidad participada, la participacién en el proceso de fijacién de politicas,
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incluyendo las relacionadas con los dividendos y otras distribuciones, la existencia de transac-
ciones significativas entre la Entidad y la participada, el intercambio de personal de la alta direc-
cién y el suministro de informacién técnica de carécter esencial.

Las participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas se registran por su coste

y se corrigen con las pérdidas por deterioro si existen evidencias del mismo. Para el célculo de

las pérdidas por deterioro, la Entidad compara el valor recuperable (siendo éste, el mayor importe

entre su valor razonable menos los costes de venta necesarios y el valor en uso) con su valor en

libros. Las pérdidas por deterioro, asi como las recuperaciones del valor que se ponen de manifies-

to a través de esta valoracién se recogen inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias

de la Entidad.

La Entidad tnicamente posee participaciones en Entidades dependientes.

g. Cobertura del riesgo de crédito y método empleado para su calculo

Para la determinacién de las pérdidas por deterioro de sus activos financieros derivadas del riesgo

de crédito, la Entidad sigue la metodologia establecida en el Anejo IX de la Circular 4/2004 del

Banco de Esparia.

La Entidad clasifica sus instrumentos de deuda, riesgos contingentes y compromisos contingentes

en funcién de su riesgo de crédito analizando, por un lado, el riesgo de insolvencia imputable al

cliente y, por otro, el riesgo pais al que, en su caso, estan expuestos. En aquellos casos en los

que a una operacion le aplican ambos riesgos, esté se clasifica dentro de la categorfa que implica

mayor exigencia.

Riesgo de insolvencia imputable al cliente

Los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en la cuenta de pér-

didas y ganancias, asi como los riesgos contingentes y los compromisos contingentes se clasifican

en funcién del riesgo de insolvencia imputable al cliente o a la operacién en las siguientes catego-

rias: riesgo normal, riesgo subestandar, riesgo dudoso por razén de la morosidad del cliente, riesgo

dudoso por razones distintas de la morosidad del cliente y riesgo fallido.

La Entidad clasifica como dudosos aquellos instrumentos, asi como los riesgos y compromisos

contingentes, para los que existen evidencias objetivas de deterioro, que hacen referencia funda-

mentalmente a la existencia de impagados, incumplimientos, refinanciaciones o a la existencia de

datos que evidencien la posibilidad de no recuperar la totalidad de los flujos futuros pactados.

Para la cobertura de este riesgo de insolvencia imputable al cliente, la Entidad mantiene dos tipos

de cobertura:

= Una cobertura especifica determinada de forma individual para aquellos instrumentos clasifi-
cados como dudosos, teniendo en cuenta la antigliedad de los impagados, las garantias y la
situacién econémica del cliente.

= Una cobertura genérica que cubre las pérdidas inherentes entendidas como aquellas incurridas
a la fecha de los estados financieros que estén pendientes de asignar a operaciones concretas,

correspondientes a los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios



en la cuenta de pérdidas y ganancias, asf como a los riesgos contingentes, clasificados como
riesgo normal teniendo en cuenta la experiencia histérica de deterioro y las demés circunstancias
conocidas en el momento de la evaluacion.
Para el célculo de la cobertura genérica, la Entidad utiliza el método establecido en la Circular
4/2004, realizando una dotacién que es igual a la suma del resultado de multiplicar el valor, posi-
tivo 0 negativo, de la variacion en el periodo del importe de cada una de las clases de riesgo por el
pardmetro o que les corresponda, mas la suma del resultado de multiplicar el importe total de las
operaciones incluidas en cada una de las clases de riesgo al final del periodo por su correspon-
diente pardmetro 3, menos el importe de la dotacién neta para cobertura especifica global realizada
en el periodo, entendida esta Ultima como la dotacién realizada para la cobertura especifica de
insolvencias imputables al cliente de los instrumentos de deuda y riesgos contingentes menos las
recuperaciones de dichas coberturas especificas y de activos fallidos realizadas en el periodo, sin
incluir las dotaciones por riesgo-pais.
El saldo global de la cobertura genérica asi determinado estara comprendido en todo momento
entre el 33% y el 125% del importe que resulte de sumar el producto que se obtiene de multiplicar
el importe de cada clase de riesgo por su correspondiente parametro a.
h. Activos materiales
El activo material incluye los importes de los inmuebles, terrenos, mobiliario, vehiculos, equipos de
informatica y otras instalaciones propiedad de la Entidad o adquiridas en régimen de arrendamiento
financiero. Los activos materiales se clasifican en funcién de su destino en: activos materiales de
uso propio, inversiones inmobiliarias, otros activos cedidos en arrendamiento operativo y activos
materiales afectos al Fondo de Educacién y Promocién.
Activos materiales de uso propio incluyen principalmente oficinas y sucursales bancarias (tanto
construidas como en desarrollo) en poder de la Entidad. Estos activos se valoran por su coste
menos su amortizacion acumulada y, si hubiere, menos cualquier pérdida por deterioro.
El coste de los activos materiales incluye los desembolsos realizados, tanto inicialmente en su
adquisicidn y produccién, como posteriormente si tiene lugar una ampliacién, sustitucion o mejora,
cuando, en ambos casos, de su uso se considere probable obtener beneficios econdmicos futuros.
El coste de adquisicién o produccién de los activos materiales, con excepcién de los solares y los
terrenos netos de su valor residual, se amortiza linealmente, en funcién de los afios de vida (til

estimada de los diferentes elementos, seguin el siguiente detalle:

ANOS DE VIDA UTIL % AMORTIZACION UTILIZADOS
Edificios de uso propio 50 2
Inversiones inmobiliarias 50 2
Mobiliario y equipos de automacién 10 10
Instalaciones 12-8 8-12
Vehiculos 6 16

Equipos informéticas 4 25
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Los gastos de conservacién y mantenimiento, que no incrementan la vida dtil del activo, se
cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Los gastos financieros incurridos en la financiacién de la adquisicién de activos materiales, no
incrementan el coste de adquisicién y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en el que se devenguen.

Los activos adquiridos con pago aplazado se reconocen por un importe equivalente a su pre-
cio de contado reflejandose un pasivo por el mismo importe pendiente de pago. En los casos
en los que el aplazamiento excede el periodo normal de aplazamiento (180 dias para inmue-
bles, 90 dias para el resto) los gastos derivados del aplazamiento se descuentan del coste de
adquisicién y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias como gasto financiero.

Los activos materiales se dan de baja del balance cuando se dispone de ellos, incluso cuando
se ceden en arrendamiento financiero, o cuando quedan permanentemente retirados de uso y
no se espera obtener beneficios econémicos futuros por su enajenacién, cesién o abandono.
La diferencia entre el importe de la venta y su valor en libros se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se produzca la baja del activo.

La Entidad valora periédicamente si existen indicios, tanto internos como externos, de que
algun activo material pueda estar deteriorado a la fecha a la que se refieren los estados finan-
cieros. A estos efectos, estima el importe recuperable del activo material, entendido como el
mayor entre: (i) su valor razonable menos los costes de venta necesarios y (ii) su valor de uso.
Si el valor recuperable, asi determinado, fuese inferior al valor en libros, |a diferencia entre
ambos se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, reduciendo el valor en libros del
activo hasta su importe recuperable.

i. Activos intangibles

Otros activos intangibles

La Entidad clasifica como otros activos intangibles aquellos activos no monetarios de los cua-
les se estima probable la percepcién de beneficios econdmicos y cuyo coste puede estimarse
de manera fiable.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste y posteriormente se valoran
por su coste menos la amortizacién acumulada y, en su caso, las pérdidas por deterioro que
hayan experimentado. Los afos de vida Util, y los porcentajes de amortizacién utilizados en los
activos intangibles son los siguientes:

ANOS DE VIDA UTIL % AMORTIZACION UTILIZADOS

Aplicaciones Informéticas 3 33,33

Los activos intangibles son clasificados por la Entidad como de vida Util definida (se amortizan
alo largo de la vida (til del activo) o de vida dtil indefinida (no se amortizan).
Los activos intangibles de vida Gtil indefinida no se amortizan, no obstante, en cada cierre

contable se realiza una revisién de sus vidas utiles con objeto de asegurarse que éstas si-



guen siendo indefinidas. La Entidad no mantiene a 31 de diciembre de 2006 ningun activo
intangible con vida dtil indefinida.

Los activos intangibles con vida definida se amortizan en funcién de la misma, aplicindose
criterios similares a los adoptados para la amortizacién de los activos materiales.

En ambos casos, las Entidades reconocen contablemente cualquier pérdida que haya podido
producirse en el valor registrado de estos activos con origen en su deterioro, utilizindose
como contrapartida el epigrafe “Pérdidas por deterioro de activos — Otros activos intangibles”
de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por
deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro
registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos materiales
(ver nota 2.h).

j. Arrendamientos

La Entidad clasifica los contratos de arrendamiento en funcién del fondo econémico de la
operacién, con independencia de su forma juridica, como arrendamientos financieros u opera-
tivos. Arrendamientos financieros son aquellos arrendamientos en los que la Entidad transfie-
re sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto
del contrato, mientras que, clasifica como operativos el resto de arrendamientos.
Arrendamientos financieros

Los créditos por arrendamientos financieros se reflejan en el activo del balance por la inver-
sién neta en el arrendamiento, que es igual al valor actualizado de los cobros que ha de recibir
el arrendador del arrendatario durante el plazo del arrendamiento, mas cualquier valor residual
cuyo pago haya sido garantizado al arrendador, directa o indirectamente, por el arrendatario o
por terceros con capacidad financiera suficiente, y cualquier valor residual no garantizado que
corresponda al arrendador.

Los costes directos iniciales, entendidos como aquellos imputables a la negociacién y con-
tratacién del arrendamiento, se incluyen en la valoracién inicial del crédito y disminuyen los
ingresos a reconocer a lo largo del periodo del arrendamiento, excepto cuando la Entidad es
el fabricante o distribuidor del activo.

Los ingresos financieros se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el méto-
do del tipo de interés efectivo, de forma tal que se obtiene un rendimiento financiero constan-
te sobre la inversién neta hecha por el arrendador.

Los criterios contables aplicados a las pérdidas por deterioro y baja del balance son iguales
que los aplicados al resto de activos financieros y han sido recogidos en la nota de instrumen-
tos financieros.

En las operaciones de venta de activos en firme con arrendamiento financiero posterior del
mismo activo, la Entidad no da de baja el activo vendido, ni reconoce en la cuenta de pérdidas
y ganancias el posible beneficio resultante de la operacién y registra el importe total de la

venta como un pasivo financiero.
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Arrendamientos operativos
Los activos cedidos en arrendamiento operativo han sido clasificados en el balance de acuer-
do con su naturaleza.
Los ingresos procedentes de los arrendamientos operativos se registran linealmente en la
cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del plazo del arrendamiento. Los costes directos
iniciales imputables al arrendador se adicionan al valor en libros del activo arrendado y se
reconocen como gasto durante el plazo del arrendamiento con los mismos criterios utilizados
en el reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.
Los cobros recibidos al contratar un derecho de arrendamiento calificado como operativo, se
tratan como un cobro anticipado por el arrendamiento y se amortizan a lo largo del periodo de
arrendamiento a medida que se ceden los beneficios econémicos del activo arrendado.
Los criterios contables aplicados por la Entidad respecto a la amortizacién del activo arrenda-
do, asi como, su deterioro han sido descritos en las notas de activos materiales e instrumen-
tos financieros respectivamente.
Los resultados derivados de las operaciones de venta de activos en firme con arrendamiento
operativo posterior del mismo activo se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, siem-
pre que la venta se haya realizado por su valor razonable; en caso contrario, cuando la diferen-
cia entre el valor razonable y el precio de venta es:
= Positiva: La pérdida que se compense con cuotas de arrendamiento por debajo de las
de mercado se difiere e imputa en la cuenta de pérdidas y ganancias en proporcién a las
cuotas pagadas durante el periodo durante el que se espera utilizar el activo.
= Negativa: La diferencia se difiere, imputandose en la cuenta de pérdidas y ganancias a lo
largo del periodo durante el que se espera utilizar el activo.
k. Activos no corrientes en venta
La Entidad califica como “Activos no corrientes en venta”, aquellos activos no corrientes (ac-
tivos cuyo plazo de realizacién o recuperacion se espera que sea superior a un afio desde la
fecha a la que se refieren los estados financieros) y grupos de disposicién cuyo valor en libros
se pretende recuperar a través de su venta, encontrandose el activo en condiciones dptimas
para su enajenacion y siendo esta Ultima altamente probable.
En el momento de su clasificacion dentro de esta categoria, estos activos se valoran con
carécter general por el menor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y
su valor en libros.
Adicionalmente, la Entidad clasifica sus activos adjudicados en pago de deudas en esta cate-
gorfa y los valora inicialmente por el importe neto de los activos financieros entregados. Los
activos no corrientes en venta no se amortizan mientras permanezcan en esta categoria.
Las pérdidas por el deterioro de este tipo de activos, entendidas como las reducciones inicia-

les o posteriores de su valor en libros hasta su valor razonable menos los costes de venta, se



reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. Del mismo modo, cuando se produce una
recuperacion del valor ésta se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta un impor-
te igual al de las pérdidas por deterioro anteriormente reconocidas.

En aquellos casos, en los que la Entidad financia la venta de activos no corrientes al compra-
dor, las pérdidas y ganancias surgidas en la realizacién de este tipo de activos se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que se realice la venta, salvo que, el
comprador sea una parte vinculada o existan dudas sobre la recuperacién de los importes
financiados, en los que la ganancia se periodifica en proporcién a los cobros procedentes del
correspondiente activo financiero.

l. Gastos de personal

Retribuciones a corto plazo

Este tipo de remuneraciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar

por los servicios recibidos, registrandose, con cardcter general, como gastos de personal del
ejercicio y como una cuenta de periodificacién de pasivo, por la diferencia entre el gasto total
y el importe ya satisfecho.

Compromisos por pensiones

De acuerdo con lo establecido en el XVIII Convenio Colectivo para las Sociedades
Cooperativas de Crédito, la Entidad viene obligada a complementar, en determinadas condi-
ciones, las percepciones que en su momento reciban los beneficiarios de sus empleados de la
Seguridad Social en concepto de viudedad y orfandad de los empleados fallecidos en activo.
Ademéds, tiene el compromiso con sus empleados de satisfacer un premio a la dedicacién
cuando alcanzada determinada permanencia en la Entidad se produzca su cese por jubilacién
e invalidez.

De acuerdo con la normativa vigente, la Entidad formalizé en el ejercicio 2000 los citados
compromisos por pensiones mediante la contratacion de pdlizas de seguros colectivos so-
bre la vida, por lo que satisface anualmente el correspondiente complemento de prima a
Winterthur Vida S.A. con la que exteriorizé dichos servicios. Dicho complemento de prima se
registra en el epigrafe de gastos de personal.

Dichos compromisos son de prestacién definida.

La Entidad calcula el valor actual de sus obligaciones legales e implicitas de su plan de pres-
tacién definida a la fecha de los estados financieros, después de deducir cualquier pérdida
y/0 ganancia actuarial, y el coste de los servicios pasados pendientes de reconocer. Dichos
calculos son realizados por un actuario que actia como experto independiente. La cifra asf
obtenida se registra desde el ejercicio 2006 y de acuerdo con la normativa aplicable, como
una provisién para fondos de pensiones de prestacién definida, minorada por el importe de las
pdlizas de seguros que cubren dichos compromisos. Dada la inmaterialidad de la cifra obte-

nida en dicha operacién la Entidad ha optado por no registrar ningtin importe en sus cuentas
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anuales correspondientes al ejercicio 2006. En el ejercicio 2005, dichos importes no se
presentaban en el activo y el pasivo del balance de situacion.

Asimismo, en cuentas de orden como riesgo devengado por pensiones no causadas el impor-
te de las obligaciones calculadas por un actuario que actia como experto independiente de
acuerdo con lo explicado en el parrafo anterior asi como el importe de las pélizas de seguros
que cubren dichos compromisos.

El'importe de las primas de seguros devengados de las mencionadas pdlizas se registrara en
la cuenta de pérdidas de cada ejercicio, como gastos de personal.

Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se reconocen como una provision por fondos de pensiones y
obligaciones similares y como un gasto de personal inicamente cuando la Entidad estd com-
prometida de forma demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo
de empleados antes de la fecha normal de jubilacién, o bien a pagar retribuciones por cese
como resultado de una oferta realizada para incentivar la rescisién voluntaria por parte de los
empleados. Actualmente, la Entidad mantiene un compromiso de este tipo con la alta direc-
cién (véase nota 16). No existe ningdin plan de reduccién de personal que haga necesaria la
creacién de una provisién por dicho concepto.

m. Otras provisiones y contingencias

La Entidad diferencia entre provisiones y pasivos contingentes. Las primeras son saldos
acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como con-
secuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la
entidad, que se consideran probables en cuanto a su ocurrencia, concretos en cuanto a su
naturaleza pero indeterminados en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacién, mien-
tras que los segundos son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacién estd condicionada a que ocurra, o0 no, uno o mas eventos futu-
ros independientes de la voluntad de la entidad.

Las cuentas anuales de la Entidad recogen todas las provisiones significativas con respecto a
las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligaciéon es mayor
que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino
que se informa sobre los mismos en cuentas de orden.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacién disponible
sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-estimadas con ocasién
de cada cierre contable, se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales
fueron originalmente reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando di-
chas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Procedimientos judiciales y/ o reclamaciones en curso

Al cierre del ejercicio se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y reclama-

ciones entablados contra la Entidad con origen en el desarrollo habitual de su actividad. Tanto



los asesores legales de la misma como sus Administradores entienden que la conclusion de
estos procedimientos y reclamaciones no produciré un efecto significativo en las cuentas
anuales de los ejercicios en los que finalicen. En este sentido, la Entidad mantiene una provi-
sién por importe 1.188 miles de euros, para la cobertura del riesgo méximo estimado, tenien-
do en cuenta las estimaciones de sus asesores legales, en relacién a un litigio presentado
contra la Entidad.

n. Comisiones

La Entidad clasifica las comisiones que cobra o paga en las siguientes categorias:
Comisiones financieras

Este tipo de comisiones, que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una
operacién financiera y que se cobran o pagan por adelantado, son reconocidas en la cuenta
de pérdidas y ganancias con cardcter general a lo largo de la vida esperada de la financiacién,
netas de los costes directos relacionados, como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de
la operacion.

Comisiones no financieras

Este tipo de comisiones surgen por la prestacion de servicios por parte de la Entidad y se re-
gistran en la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure la ejecucién del
servicio, o bien, si se tratase de un servicio que se ejecuta en un acto singular, en el momento
de la realizacién del acto singular.

o. Permutas de activos materiales e inmateriales

En las permutas de activos materiales e inmateriales la Entidad valora los activos recibidos
por el valor razonable de lo activos entregados més, si procede, las contrapartidas monetarias
entregadas a cambio, salvo que se tenga una evidencia més clara del valor razonable del ac-
tivo recibido. Cuando no es posible medir los valores razonables de manera fiable, los activos
recibidos se reconocen por el valor en libros de los activos entregados mas, en su caso, las
contrapartidas monetarias entregadas a cambio.

Las pérdidas puestas de manifiesto en operaciones de permutas de activos se reconocen
inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias, mientras que las ganancias sélo se
reconocen si la permuta tiene caracter comercial y los valores razonables de los activos per-
mutados son medibles de forma fiable.

p. Fondo de Educacion y Promocion

Las dotaciones que la Entidad realiza al fondo de educacién y promocién cooperativo, se
reconocen como un gasto del ejercicio cuando son obligatorias. Si se producen dotaciones
adicionales se reconocen como aplicacién del beneficio.

Las subvenciones, donaciones y otras ayudas vinculadas al fondo de educacién y promocién
cooperativo de acuerdo con la ley o los fondos derivados de la imposicién de sanciones eco-
némicas a los socios, vinculadas a dicho fondo se reconocen como un ingreso de las coope-

rativas y simultdneamente se dotan al fondo por el mismo importe.
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La aplicacién de este fondo se produce normalmente con abono a tesorerfa, salvo que el
importe del Fondo de Educacién y Promocién se materialice mediante actividades propias de
la Entidad, en cuyo caso, se reduce el fondo de educacién, formacién y promocién reconociendo
simultdneamente un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

q. Impuesto sobre los beneficios

El gasto por impuesto sobre los beneficios viene determinado por el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal de un ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante dicho ejercicio deriva-
das de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones y, en su caso,
de bases imponibles negativas.

El gasto por impuesto sobre los beneficios se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias ex-
cepto cuando la transaccién se registra directamente en el patrimonio neto en la que el impuesto
diferido se registra como un elemento patrimonial més de la misma.

Para que las deducciones, bonificaciones y créditos por bases imponibles negativas sean efectivas
deberan cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente.

El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las correspondientes
partidas de impuestos anticipados o diferidos registrados en los epigrafes “Activos fiscales”y
“Pasivos fiscales” del balance de situacién adjunto.

El tipo de gravamen aplicable en el ejercicio 2006 ha sido el 25% para los rendimientos coope-
rativos y del 35% para los extracooperativos. En este sentido y de acuerdo con los cambios nor-
mativos aprobados en materia fiscal, el tipo aplicable para los rendimientos extracooperativos para
los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero 2007 sera del 32,5% y del 30% para los ejercicios
iniciados con posterioridad al 1 de enero de 2008. Por consiguiente, la Entidad ha procedido a
regularizar los saldos que mantiene por activos y pasivos fiscales diferidos, aplicando los nuevos
porcentajes que le serdn de aplicacién en los ejercicios futuros, en funcién de la prevision de rever-
sién de las diferencias temporales que originaron los mismos. El impacto de dicha regularizacién
ha sido registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2006.

r. Recursos de clientes fuera de balance

La Entidad recoge en cuentas de orden, por su valor razonable, los recursos confiados por terceros para
su inversién en sociedades y fondos de inversién, fondos de pensiones, contratos de seguro-ahorro y
contratos de gestién discrecional de carteras, diferenciando entre los recursos gestionados por otras
entidades del grupo y los comercializados por la Entidad pero gestionados por terceros ajenos al grupo.
Asimismo, dentro de cuentas de orden, se registran por el valor razonable o, en caso de que no
existiera una estimacion fiable de los mismos, por el coste, los activos adquiridos en nombre de la
Entidad por cuenta de terceros y los valores representativos de deuda, instrumentos de capital, de-
rivados y otros demés instrumentos financieros que se mantienen en depésito, garantia o comisién
en la Entidad, para los que tiene una responsabilidad frente a estos.

Las comisiones cobradas por la prestacién de estos servicios se recogen en el epigrafe de comisio-

nes percibidas de la cuenta de pérdidas y ganancias, de acuerdo con lo comentado en la nota 2.n.



s. Recursos propios minimos

Normativa espafiola

Laley 13/1992, de 1 de junio, y la Circular 5/1993 del Banco de Espafia y sus sucesivas mo-

dificaciones regulan los recursos propios minimos que han de mantener las entidades de crédito

espanolas, tanto a nivel individual como de grupo consolidado, y la forma en la que se determinan

los recursos propios computables.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, los recursos propios computables de la Entidad excedian de

los requeridos por la citada normativa.

t. Fondo de Garantia de Depdsitos

La Entidad esta integrada en el Fondo de Garantia de Depdsitos de Cooperativas de Crédito. En

el ejercicio 2006, el gasto incurrido por las contribuciones realizadas a este organismo ascendié a

501 miles de euros (2005: 406 miles de euros), que se ha registrado en el capitulo “Otras Cargas

de Explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

u. Estado de flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones en el sentido detallado a

continuacion:

= Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; enten-
diendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteracio-
nes en su valor. En este sentido, la Entidad ha optado por no incluir como efectivo y sus
equivalentes las inversiones en deuda publica a muy corto plazo, correspondientes a los
excedentes no utilizados del Fondo de Educacion y Promocién, al considerar que dichos
saldos, no son disponibles por la Entidad. Dicho cambio se ha efectuado en el estado de
flujos de efectivo, comparativo, del ejercicio 2005 con la finalidad de permitir su compara-
bilidad. El efecto de dicho cambio ha supuesto disminuir el saldo inicial y final de Efectivo o
equivalentes del ejercicio 2005 en 582 y 665 miles de euros respectivamente, en relacién
al incluido en las cuentas anuales del ejercicio 2005.

= Actividades de explotacién: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacién.

= Actividades de inversién: las de adquisicién, enajenacién o disposicién por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

= Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del

patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacién.
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Como se indica en la Nota 2.a) y 2.d) anterior, estas cuentas anuales se presentan siguiendo
la normativa establecida en la Circular 4/2004 del Banco de Espafia, de 22 de diciembre.

La Disposicién Transitoria Primera apartado F de dicha Circular indica que las cooperativas
de crédito aplicaran antes de la 31 de Diciembre de 2006 lo dispuesto en el epigrafe e) de

la norma vigésima primera segun lo cual, las aportaciones a la cooperativa por parte de sus
socios se reconocen como patrimonio neto cuando existe un derecho incondicional a rehusar
su reembolso o existen prohibiciones, legales o estatutarias, para realizar éste. Si la prohibi-
cién de reembolso es parcial, el importe reembolsable por encima de la prohibicién se registra
en una partida especifica con naturaleza de pasivo financiero. Las aportaciones para las que
existe obligacién de remuneracién, aliin cuando esté condicionada a la existencia de resulta-
dos de la cooperativa, se tratan como pasivos financieros. Las remuneraciones de las apor-
taciones se registran como gastos financieros del ejercicio si corresponden a aportaciones
contabilizadas como pasivos financieros y directamente contra el patrimonio neto (como parte
de la distribucién de resultados) de la cooperativa en el resto de los casos.

Por consiguiente, la Entidad ha reconocido como patrimonio neto, al 31 de Diciembre de
2006 unicamente el importe de aquellas aportaciones de socios obligatorias que constituyen
el capital minimo estatutario de la Entidad, al considerar que existe un derecho incondicional
de rehusar su reembolso al existir prohibiciones legales y estatutarias para realizar éste, cla-
sificandose el resto de aportaciones, ya sean obligatorias o voluntarias, en el epigrafe “capital
con naturaleza de pasivo financiero’, ya que si bien en las aportaciones obligatorias no existe
la obligacién de su retribucién (se aprueba cada afio por parte de la Asamblea General), no
existe el derecho incondicional de rehusar su reembolso y en cuanto a las voluntarias, existe
la obligacién de su remuneracion.

Asimismo y de acuerdo con la Circular 4/2004 la informacién comparativa correspondiente
al ejercicio 2005 presentada en las cuentas anuales del ejercicio 2006 debe preparase bajo
los mismos criterios de presentacion y valoracién que los aplicados sobre las operaciones

del 2006 y por consiguiente la Entidad ha incluido dicho cambio en los datos comparativos
correspondientes al ejercicio 2005, que se presentan en estas cuentas anuales correspon-
dientes al ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2006. Los principales impactos de dicho
cambio en relacién con la informacién presentada en las cuentas anuales del ejercicio 2005,

son los siguientes:



MILES DE EUROS

PATRIMONIO NETO

Capital

Resultado del ejercicio

PASIVO

Capital con naturaleza de pasivo financiero
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Otros

Remuneracién de capital con naturaleza
de pasivo financiero

Intereses y Cargas asimiladas

Saldo
segun
CCAA 2005

17.795
3915

4.320

4.320

Reclasifi-
caciones
y Ajustes

(12.987)
(182)

12,987

182
182

Saldo
segun
CCAA 2006

4.808
3.733

12.987

4.320

182
4.502

Durante el ejercicio 2006 y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales no se ha

producido ningun error, ni cambio en estimaciones contables, a excepcién de lo mencionado

en las notas 2 y 3 anteriores, que por su importancia relativa fuera necesario incluir en las

cuentas anuales formuladas por el Consejo Rector.

Se incluye a continuacién la distribucién del beneficio del ejercicio de 2006 que el Consejo

Rector de Caja de Arquitectos S. Coop. de Crédito propondré a la Asamblea General para su

aprobacién, junto con la distribucién del ejercicio 2005, aprobada por la Asamblea General de

fecha 28 de Junio de 2006.

MILES DE EUROS

Beneficio del ejercicio después del Impuesto de Sociedades

Remanente de ejercicios anteriores
Total distribuible

Aintereses estatutarios para retribuir las aportaciones a capital

A fondo de reserva obligatorio
- Otras reservas

- Remanente

- Retorno cooperativo

Total distribuido

2006
4.843
4.843
(405)

(1.268)
(8.170)

(4.843)

2005 *
3915
3.915
(560)
(959)
(2.396)

(3.915)
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(*) Resultado aprobado por la Asamblea General de 28 de Junio de 2006. En este sentido la
Distribucién de Resultados del afio 2005, incluye los intereses de las aportaciones voluntarias
en la distribucién del beneficio destinada “A intereses estatutarios para retribuir las aportacio-

nes al capital” por importe de 182 miles de euros.

En la propuesta de distribucién de resultados para el ejercicio finalizado el 31 de Diciembre
de 2006 de acuerdo con la circular 4/2004, los intereses de las aportaciones voluntarias han
sido considerados como gasto financiero del mencionado ejercicio por importe de 265 miles
de euros. En este sentido no se ha considerado como gasto financiero del ejercicio 2006 los
intereses de las aportaciones obligatorias, ya que su retribucién debe de ser aprobada por

la Asamblea General que se celebrard con posterioridad a la formulacién de estas cuentas

anuales.

Los principales riesgos financieros en que incurre la Entidad como consecuencia de su activi-
dad relacionada fundamentalmente con el uso de instrumentos financieros son los de crédito,
mercado y liquidez.

a. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obli-
gaciones contractuales de las contrapartes de la Entidad. En el caso de las financiaciones
reembolsables otorgadas a terceros (en forma de créditos, préstamos, depdsitos, titulos y
otras) se produce como consecuencia de la no recuperacién de los principales, intereses y
restantes conceptos en los términos de importe, plazo y demas condiciones establecidos en
los contratos. En los riesgos fuera de balance, se deriva del incumplimiento por la contraparte
de sus obligaciones frente a terceros, lo que exige a la Entidad a asumirlos como propios en
virtud del compromiso contraido.

a.1. Gestion y medicion del riesgo de crédito

Caja de Arquitectos ha establecido mejores précticas en la gestién del riesgo al objeto de
adaptarse al nuevo marco de Basilea l.

Mediante el mapa de competencias en riesgo de crédito, el Consejo Rector otorga a los
distintos niveles de decisién, facultades y autonomias para la aprobacién de propuestas de
operaciones de activo.

El Area de Riesgos de crédito, es responsable del andlisis, formalizacién y seguimiento de las
operaciones de crédito y del control del riesgo irregular, de morosos y de activos en suspenso.
Caja Arquitectos ha implementado una nueva organizacién en el Area de Riesgos de Crédito,
denominada Gestién Integral del Riesgo de Crédito (GIRC), en la que se documentan las
politicas, métodos y procedimientos que se aplican en la concesién, estudio y seguimiento de

operaciones.



Caja Arquitectos ha obtenido el certificado de calidad conforme con los requisitos de la nor-
ma ISO 9001:2000, para las actividades de tramitacién, sancién y seguimiento de las ope-
raciones de crédito definidas en el GIRC, siendo el &mbito de aplicacién el Departamento de
Riesgos de Crédito y todas las oficinas de la Entidad.
a.2. Exposicion total al riesgo de crédito
El siguiente cuadro muestra la exposicién total al riesgo de crédito al cierre del ejercicio 2006
y 2005.

MILES DE EUROS

2006 2005
Crédito a la clientela * 569.371 499.161
Entidades de crédito * 267.581 140.926
Valores representativos de deuda 6.387 13.268
Derivados - -
Pasivos contingentes 49.029 43.720
Total Riesgo 892.368 697.075
Lineas disponibles por terceros 164261 133018
Exposicién maxima 1.056.629  830.093

* Incluidos ajustes por valoracién

a.3. Distribucion del riesgo segun el sector de actividad
La distribucién del riesgo seguin el sector de actividad al 31 de diciembre de 2006 al que
pertenecen los clientes se muestra en el siguiente cuadro:

MILES DE EUROS 2006

Riesgo Distrib. (%) De los que:
Activos dudosos

Agricultura, ganaderfa caza y silvicultura y pesca 499 0,09 -
Industrias 1.141 0,20 1
Construccién 17.191 297 -
Servicios: 199.595 34,50 2442
Comercio y hosteleria 11.212 1,94 -
Transporte y comunicaciones 1.022 0,18 5
Otros servicios 187.361 32,38 2.437
Crédito a particulares: 338.110 58,44 525
Vivienda 261.722 45,24 525
Consumo y otros 76.388 13,20 -
Sin clasificar 21.992 3,80 199
Crédito a la Clientela 578.528 100 3.167
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a.4. La distribucién de la inversion crediticia por segmentos de productos, a 31 de diciembre
de 2006 y 2005 es la siguiente:

MILES DE EUROS

Crédito comercial

Deudores con garantia real

Deudores a plazo

Arrendamientos financieros

Deudores a la vista y varios

Activos dudosos

Crédito a la Clientela

Riesgo

4.837
487.648
60.041
9.336
13.499
3.167
578.528

2006
Distrib. (%)
0,84
84,29
10,38
1,61

2,33

0,55

100

2005
Riesgo Distrib.(%)
3.950 0,78
430.073 84,61
53.069 10,44
5986 1,80
12.498 2,46
2.695 0,63
508.271 100

a.5. Distribucion del riesgo segun el importe total por cliente en los ejercicios 2006 y 2005 es

el siguiente:
MILES DE EUROS
2006 2006 2006 2005 2005 2005
Riesgo Distribucion De los que: Riesgo Distribucion De lo que:
(%) Activos (%) Activos
dudosos dudosos
Superior a 6.000 - - - - - -
Entre 3.000 y 6.000 7.067 1,22 - 3.145 0,62 -
Entre 1.000 y 3.000 63.621 11,00 - 59.189 11,65 -
Entre 500 y 1.000 55.981 9,68 1.450 48.690 9,68 564
Entre 250 y 500 97.628 16,87 596 73.446 14,45 292
Entre 125y 250 139.777 24,16 165 116.796 22,98 728
Entre 50y 125 119.485 20,65 336 118584 23,33 539
Entre 25 y 50 37.989 6,57 299 38.332 7,54 175
Inferior a 25 44.891 7,76 321 39.951 7,86 397
Pendiente de clasificar 12.099 2,09 - 10.138 1,99 -
Crédito a la Clientela 578.528 100 3.167 508.271 100 2.695

En cuanto al grado de concentracién del riesgo crediticio, la normativa del Banco de Espana

establece que ningun cliente, o conjunto de ellos que constituya un grupo econémico, puede

alcanzar un riesgo que supere el 25% de los recursos propios del Grupo. Ademés, la suma

de todos los grandes riesgos (definido como los superiores al 10% de los recursos propios

del Grupo) debe ser inferior a 8 veces la cifra de sus recursos propios. Para estos célculos,



se consideran recursos propios consolidados del Grupo computables para el coeficiente de
solvencia del Banco de Espafa.

A 31.12.2006 Caja de Arquitectos tiene un grupo econémico y un cliente definidos como
grandes riesgos, con porcentajes del 11,84% y 10,63% respectivamente sobre los recursos
propios computables.

a.6. Calidad crediticia

La calidad crediticia de los activos financieros de Caja Arquitectos puede deducirse a partir de

los niveles histéricamente bajos de sus ratios de morosidad y que se exponen seguidamente:

EN PORCENTAJE

2006 2005
Tasa de morosidad 0,55 0,55
Ratio de cobertura de la morosidad 290,67 345,43

b. Riesgo de mercado

Este riesgo comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de
interés de los activos y pasivos, de los tipos de cambio en los que estén denominadas las masas
patrimoniales o fuera de balance y de los precios de mercado de los instrumentos financieros
negociables.

El Comité de Activos y Pasivos (COAP) tiene encomendada la medicién, evaluacién y gestion de
los riesgos de tipos de interés, de los precios y de liquidez. Caja de Arquitectos no tiene exposi-
cién al riesgo de cambio dado que todas sus operaciones activas y pasivas son en euros.

b.1. Riesgo de tipo de interés

La siguiente tabla resume la exposicién de la Entidad al riesgo de tipo de interés, en la que se
agrupa el valor en libros de los activos y pasivos financieros en funcién de la fecha de revisién del
tipo de interés o de la fecha de vencimiento para operaciones a tipo fijo. Para construir el cuadro
adjunto se han utilizado las fechas contractuales de revisién de los tipos de interés que no difieren
de las fechas esperadas en el caso de operaciones a tipo variable. Para las operaciones a tipo fijo
se han utilizado la fecha de vencimiento contractual. Caja de Arquitectos no utiliza derivados finan-
cieros para reducir su exposicion al riesgo de tipos de interés.

Para la medicién de este riesgo se utilizan diversas metodologias puesto que permiten una mayor
flexibilidad en el andlisis. Una de ellas es el andlisis de la sensibilidad del margen financiero en el
horizonte de un afio ante variaciones de los tipos de interés de 100 puntos bésicos. Este andlisis
permite estimar el efecto tedrico de la variacién en los tipos de interés sobre el margen financiero.
La sensibilidad del margen financiero ante una variacién de 100 puntos bésicos, calculado
para los afios 2005 y 2006, es en miles de euros de 747,79 y 1.280,43 respectivamente.
Para realizar esta estimacién se han considerado varias hipétesis, entre las que destacamos

que los saldos son estables, no consideramos situaciones de pagos o solicitudes de reem-
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bolsos anticipados. También se ha considerado la hipétesis que la variacién de 100 puntos

bésicos es inmediata y sostenida a lo largo del horizonte contemplado. Dicha variacién en si

misma también es hipotética en la medida que no indica en ningiin momento que sea la que

cabria esperar. Tan solo ha sido utilizada a efectos ilustrativos de sensibilidad.

Ejercicio 2005 Hasta 1 mes Entre1y Entre 3y Entre1y Masde  No sensible TOTAL
3 meses 12 meses 5 afios 5 afios

Activo

Caja y depbsitos

en bancos centrales 13.042 - - - - 1.417 14.459

Depésitos en entidades

de crédito 140.898 - - - - - 140.898

Crédito a la clientela 23.280 76.415 370.294 24810 13.472 - 508.271

Valores representativos

de deuda 6.601 - 6.667 - - - 13.268

Otros activos

con vencimiento 260 536 - - - 23 819
184.081 76.951 376.961 24.810 13.472 1.440 677.715

Pasivo

Depésitos en entidades

de crédito - - - - - - -

Depdsitos de la clientela 557.750 19.672 51.717 965 4.799 - 634.903

Otros pasivos

con vencimiento - - - - - 2.967 2.967
557.750 19.672 51.717 965 4.799 2.967 637.870

Futuros sobre tipos

de interés (1) - - - - - - -

Opciones sobre tipos

de interés (1) - - - - - - -

Permutas financieras (1)

Gap (373.669) 57.279 325.244 23.845 8.673 (1.627) 39.845

Gap acumulado (373.669) (316.390) 8.854 32.699 41.372 39.845 39.845




MILES DE EUROS

Ejercicio 2006 Hasta 1 mes Entre 1y Entre 3y Entre1y Masde Nosensible TOTAL
3 meses 12 meses 5 afios 5 afios

Activo

Cajay depdsitos en

bancos centrales 16.306 - - - - 1.441 17.747

Depésitos en entidades

de crédito 237.142 30.000 - - - - 267142

Crédito a la clientela 25.359 86.901 419.070 30.902 16.296 - 578528

Valores representativos

de deuda - - 6.387 - - - 6.387

Otros activos

con vencimiento 191 397 - - - 27 615
278.998 117.298 425.457 30.902 16.296 1.468 870.419

Pasivo

Depésitos en

entidades de crédito - - - - - - -

Depdsitos de la clientela 665.344 44.039 109.085 786 4.338 - 823592

Otros pasivos

con vencimiento 2.165 - - - - 701 2.866
667.509 44.039 109.085 786 4.338 701 826.458

Futuros sobre tipos

de interés (1) - - - - - - -

Opciones sobre tipos

de interés (1) - - - - - - -

Permutas financieras (1)

Gap (388511) 73.259 316.372 30.116 11.958 767 43.961

Gap acumulado (388.511) (315.252) 1.120 31.236 43.194 43.961 43.961
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c. Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad de una entidad de crédito para disponer de fondos
liquidos, o para poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago.

La estrategia basica de Caja de Arquitectos relativa a la gestién del riesgo de liquidez esta
encaminada a garantizar que no existen desequilibrios en el cumplimiento de sus compro-
misos, por lo que la entidad mantiene una posicién netamente prestadora en los mercados
interbancarios.

El Comité de Activos y Pasivos revisa periédicamente la evolucién de la liquidez global de la
entidad asi como su comportamiento respecto de las alertas y minimos que tiene estableci-
dos. La Direccién de la entidad obtiene informacién diaria del nivel de liquidez y de su evolu-
cién. Con objeto de controlar y reducir el riesgo de liquidez se establece una relacién entre,
por un lado, los activos liquidos disponibles y, por otro lado, los pasivos liquidos y compromisos
contingentes exigibles, estimando éstos bajo determinados supuestos de comportamiento
sobre los pasivos a la vista y compromisos contingentes.

A continuacién se indica el desglose de los instrumentos financieros por plazos residuales

de vencimiento al 31 de diciembre de 2006 y 2005. Las fechas de vencimiento que se han
considerado para la construccién de la tabla adjunta son las fechas esperadas de vencimiento

o cancelacién obtenidas en funcién de la experiencia histérica de la Entidad:



MILES DE EUROS

Ejercicio 2005 Ala vista

Activo

Caja y dep6sitos

en bancos centrales 14.459
Depdsitos en entidades

de crédito 7.333
Operaciones del mercado

monetario a través de

entidades de contrapartida -
Crédito a la clientela 2.346
Valores representativos

de deuda -
Otros activos con vencimiento -
Total 24.138

Hasta
1 mes

133.565

3.132

6.601
260
143.558

Entre1y
3 meses

8.047

536
8.583

Entre 3y
12 meses

30.873

30.873

Entre1y
5 anos

45628

6.667

52.195

Mas de
5 afos

405.499

405.499

Vencimiento
no determinado
y sin clasificar

12.846

23
12.869

Total

14.459

140.898

508271

13.268

819
677.715

Pasivo

Depositos de bancos centrales -
Depdsitos de entidades

de crédito -
Operaciones del mercado

monetario a través de

entidades de contrapartida -
Depésitos a la clientela 401995
Débitos representados por

valores negociables -
Pasivos subordinados -
Otros pasivos con vencimiento -
Total 401.995
Gap simple (377.857)

Gap acumulado

1565755

2370
158.125
(14567)

(377.857) (392.424)

19672

19.672
(11.089)
(403513)

51.717

51.717
(20844)
(424.357)

965

965
51.230
(373.127)

406499
32.372

4.799

597
5.396
7473

39.845

634.903

2967
637.870
39.845
39.845
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MILES DE EUROS

Ejercicio 2006

Activo

Caja y depdsitos en
bancos centrales
Depésitos en entidades
de crédito

Operaciones del mercado
monetario a través de
entidades de contrapartida
Crédito a la clientela
Valores representativos
de deuda

Otros activos

con vencimiento

Total

Alavista

17.747

5.728

1.400

24.875

Hasta
1 mes

231414

3.546

191
235.151

Entre1y
3 meses

30.000

10.066

397
40.463

Entre 3y
12 meses

32.682

6.387

39.069

Entre1y
5 afios

53.461

53.461

Mas de

462.106

462.106

Vencimiento
5afos no determinado
y sin clasificar

15.267

27
15.294

Total

17.747

267.142

578.528

6.387

615
870.419

Pasivo

Depésitos de bancos
centrales

Depésitos de entidades
de crédito

Operaciones del mercado
monetario a través

de entidades

de contrapartida
Depésitos a la clientela
Débitos representados
por valores negociables
Pasivos subordinados
Otros pasivos

con vencimiento

Total

Gap simple

Gap acumulado

475.165

475.155
(450.280)

190.189

2.165
192.354
42797

44,039

44.039
(3.576)

109.085

109.085
(70.016)

786

786
52.675

(450.280) (407.483) (411.059) (481.075) (428.400)

462.106
33.706

4.338

701
5.039
10.265
43.961

823.5692

2.866
826.458
43.961
43.961




d. Valor razonable de los instrumentos financieros

Como se indica en la nota 2, Principios y criterios contables aplicados, en su apartado d)
Instrumentos financieros, los activos y pasivos financieros figuran registrados en el balance
en el momento de su reconocimiento inicial por su valor razonable, siendo reconocidos pos-
teriormente, en determinados casos, por su coste amortizado. La mayor parte de los activos y
pasivos financieros que mantiene la Entidad se reconocen por su valor razonable en el mo-
mento inicial, siendo posteriormente reconocidos por su coste amortizado. Dado que la mayor
parte de los tipos de interés de dichos instrumentos financieros son variables y revisables en
periodos inferiores o iguales al afo, reduce de forma muy significativa las potenciales dife-
rencias entre los importes a que estos pasivos y activos figuran registrados en el balance y su

valor razonable.

La composicién del epigrafe “Caja y depdsitos en bancos centrales” de los balances de situa-
cién adjuntos al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es la siguiente:

MILES DE EUROS

2006 2005
Caja 1.440 1.417
Depésitos en Banco de Espana 16.307 13.042
Ajustes por valoracion 17 -

17.764 14.459

El detalle por plazo remanente de vencimiento de estos epigrafes se encuentra detallado en
la nota 6.1 c) sobre riesgo de liquidez.
El tipo de interés medio anual del ejercicio actual ha sido del 2,96 % (1,96 % en 2005).

La entidad no posee Cartera de Negociacién a 31 de diciembre de 2006 y 2005.

La entidad no posee otros activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en

pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2006 y 2005.
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El detalle de este capitulo del activo financiero de los balances de situacién a 31 de diciem-
bre de 2006 y 2005 es el siguiente:

MILES DE EUROS

Activo 2006 Activo 2005
Valores representativos de deuda 6.387 13.268
Otros instrumentos de capital 53 52
Total 6.440 13.320

La totalidad de los fondos mantenidos al 31 de diciembre de 2006 y 2005, corresponden a
Administraciones Publicas espafiolas. Asimismo incluyen un importe de 330 y 885 miles de
euros, correspondientes a intereses devengados pendientes de cobro.

El movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe de los balances de situacién
de la Entidad adjuntos, durante los ejercicios de 2006 y 2005, sin considerar los intereses
devengados y los distintos saneamientos producidos, se muestra a continuacién:

MILES DE EUROS

2006 2005
Saldo inicial 12.383 13.154
Compras - -
Ventas y amortizaciones (6.010) -
Correccién coste de la cartera (90) (109)
Ajuste valoracién (patrimonio neto) (226) (662)
Saldo final 6.057 12.383

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en
la nota 6.1 ¢) de Riesgo de liquidez.

El tipo de interés efectivo anual, del ejercicio actual ha sido del 5,31 % (6,82 % en 2005).

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos recoge los instrumentos financieros emiti-
dos por otras entidades, tales como acciones, aportaciones y cuotas participativas, que tienen
la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor, salvo aquellas sociedades en las que
se ejerza control o se posea una participacion superior al 20% o aquellas en las que osten-
tando un porcentaje de participacion inferior se ejerce una influencia significativa.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 el desglose del saldo de este capitulo, en funcién del

sector de actividad del emisor es el siguiente:



MILES DE EUROS

2006

De otros sectores residentes — No cotizados 53
53

2005

52
52

La variacién de este capitulo corresponde integramente a la inversién adicional realizada en la

Cooperativa D*Arquitectes Jordi Capell por importe de 1 miles de euros.

Dado la dificultad de estimar el valor razonable de dichos instrumentos de capital, se pre-

sentan por su precio de coste, saneados en aquellos casos en los que se entiende que hay

pérdidas por deterioro. Dichas pérdidas fueron reconocidas en ejercicios anteriores al 1 de

enero del 2004.

El detalle de las pérdidas por deterioro contabilizadas al cierre de los ejercicios 2006 y 2005

para los activos de la cartera de Activos financieros disponibles para la venta es el siguiente:

MILES DE EUROS

2006
Saldo inicial provisién individualmente determinada (29)
Dotaciones con cargo a los resultados del ejercicio -
Fondo recuperados -
Cancelaciones por utilizacién, traspasos y otros -
Saldo final provision individualmente determinada (29)

2005
(29)

El detalle de este capitulo del activo financiero de los balances de situacién es la siguiente:

MILES DE EUROS

Activo 2006
Depésito entidades
de crédito (*) 267.581
Operaciones del mercado
monetario a través de
entidades de contrapartida -
Crédito a la clientela (*) 569.371
Valores representativos de deuda -
Otros activos financieros 615
Total 837.567

Activo 2005

140.926

499.161

819

640.906

* Incluidos ajustes por valoracién
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El detalle por plazos remanentes de vencimiento de los Depdsitos en Entidades de Crédito, se
encuentra detallado en la nota 6.1 ¢) de Riesgo de liquidez

El tipo de interés medio anual, del actual ejercicio para los depdsitos en Entidades de Crédito
ha sido del 2,90 % (2,08 % en 2005).

A continuacién se indica el desglose de estos epigrafes de los balances de situacién adjun-

tos, atendiendo a la modalidad y situacién del crédito, asi como al sector de la contraparte:

MILES DE EUROS

2006 2005

Por modalidad y situacion del crédito:
Cartera comercial 4.837 3.950
Deudores con garantfa real 487.648  430.073
Adquisicién temporal de activos - -
Activos financieros hibridos - -
Otros deudores a plazo 60.041 53.069
Arrendamientos financieros 9.336 5986
Deudores a la vista y varios 13.499 12.498
Activos dudosos 3.167 2.695
578.528 508.271
Menos Ajustes por valoracién (9.157) (9.110)

569.371 499.161
Por sectores:
Administraciones Publicas espafiolas - -
Otros sectores residentes 578528 508271
Administraciones Publicas no residentes - -
Otros sectores no residentes - -
578.528 508.271
Por modalidad del tipo de interés:
Fijo 88.681 59.994
Variable 489947 448277
578.528  508.271




El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en

la nota 6.1 c) de Riesgo de liquidez.

El tipo de interés medio anual, del ejercicio actual ha sido del 4,09 % (4,05 % en 2005)
El detalle de los ajustes por valoracién efectuados sobre las operaciones clasificadas como

“‘Crédito a la clientela” es el siguiente:

MILES DE EUROS

Ajustes por valoracion:

Correcciones de valor por deterioro de activos
Intereses devengados

Activos a valor razonable

Primas / descuentos en la adquisicién
Derivados implicitos

Comisiones

Costes de transaccion

2006 2005

(8.762) (8.660)
1.300 1.074

(1.695) (1.524)

(9.157) (9.110)

Informe anual 2006 | Cuentas anuales

67 arquia caja de arquitectos



68

El movimiento de los activos financieros deteriorados dados de baja del activo por considerar-

se remota su recuperacion es el siguiente:

MILES DE EUROS

Saldo al 31 de diciembre de 2004 2.765
Adiciones 16
Por recuperacién remota 16
Por otras causas -
Recuperaciones (277)
Por refinanciacién o reestructuracion -
Por cobro en efectivo sin financiacién adicional Q77)
Por adjudicacién de activos -
Bajas definitivas Q)]
Por condonacién 1)
Por prescripcién de derechos -
Por otras causas -
Saldo al 31 de diciembre de 2005 2.503
Adiciones 615
Por recuperacién remota 615
Por otras causas -
Recuperaciones (65)
Por refinanciacién o reestructuracion -
Por cobro en efectivo sin financiacién adicional (65)
Por adjudicacién de activos -
Bajas definitivas -
Por condonacién -
Por prescripcién de derechos -
Por otras causas -
Saldo al 31 de diciembre de 2006 3.053




El importe de los ingresos financieros devengados acumulados de los créditos a la clientela,

deteriorados con una antigliedad de entre 1y 3 meses, ha sido de 174 miles de euros a 31
de diciembre del 2006 (184 miles al 31 de Diciembre de 2005).

La clasificacién de los activos deteriorados pendientes de cobro en funcién de su antigliedad

es la siguiente:

MILES DE EUROS

Ejercicio 2006

Operaciones sin garantia real
Operaciones con garantia real
sobre viviendas terminadas
Otras operaciones

con garantia real

Con garantia pignoraticia parcial

Entre 3y
6 meses

224

1.572

1.796

Entre 6y Entre 12y
12 meses 18 meses

99 24

99 24

Entre 18y
24 meses

18

18

Mas de Total
24 meses

401 766

829 829

- 1572

1.230 3.167

La totalidad de los activos deteriorados corresponden a otros sectores residentes y en un

importe de 766 miles de euros a tipo de interés fijo y el resto a tipo de interés variable.

MILES DE EUROS

Ejercicio 2005

Operaciones sin garantia real
Operaciones con garantia real
sobre viviendas terminadas

Otras operaciones con garantia real

Con garantfa pignoraticia parcial

Entre 3y
6 meses

128

478

606

Entre6y Entre12y

12 meses 18 meses

89 339

89 339

Entre 18 y
24 meses

43

43

Mas de Total
24 meses

711 1.310

907 907

- 478

1.618 2.695
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La clasificacién de los activos vencidos no deteriorados pendientes de cobro en funcién de su

antigliedad es la siguiente:

MILES DE EUROS

Menos
Ejercicio 2006 de 1 mes
Crédito Administraciones Publicas
Espafolas -
Créditos sectores residentes 3.768
Crédito Administraciones Publicas
no residentes -
Crédito sectores no residentes -
3.678
Ejercicio 2005
Crédito Administraciones
Publicas Espafiolas -
Créditos sectores residentes 2674
Crédito Administraciones
Publicas no residentes -
Crédito sectores no residentes -
2.674

Entre 1y

2 meses

174

174

1.312

1.312

Entre 2y
3 meses

63

83

87

87

Total

4.005

4.005

4.073

4.073

Todos los activos financieros incluidos en este epigrafe del balance de situacién adjunto se

encuentran clasificados en la cartera de inversiones crediticias, por lo que se registran y valo-

ran por su coste amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo. En este epigrafe

se incluyen otros saldos deudores a favor de la Entidad por operaciones que no tienen la

naturaleza de créditos.

El detalle de “Otros activos financieros” agrupados por tipo de instrumento financiero es el

siguiente:

POR TIPO DE INSTRUMENTO FINANCIERO

MILES DE EUROS

Fianzas dadas en efectivo
Comisiones por garantfas financieras
Otros conceptos

Total

2006
27
588

615

2005
20
796
3
819




El detalle de las pérdidas por deterioro contabilizadas al cierre de los ejercicios 2005 y 2006

para los activos de la cartera de Inversiones Crediticias es el siguiente:

MILES DE EUROS

Ejercicio 2005
Saldo al 31 de diciembre de 2004
Dotaciones con cargo a resultados:
Determinadas individualmente
Determinadas colectivamente
Recuperacién de dotaciones con abono a resultados
Dotaciones netas del ejercicio
Eliminacién de saldos fallidos contra fondos constituidos
Diferencias de cambio
Traspaso entre fondos
Otros
Saldo al 31 de diciembre de 2005
De los que:
En funcién de la forma de su determinacion:
Determinado individualmente

Determinado colectivamente

En funcién del drea geogréfica de localizacién del riesgo:

Espana
Resto de Europa

En funcién de la naturaleza del activo cubierto:
Depésitos en entidades de crédito
Operaciones mercado monetario
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda

Otros instrumentos de capital

Especifica

1.767
221
(391)

(16)

1.581
1.581

1.681

Genérica
6.132

947

7.079

7.079

Total
7.899

221
947
(391)

(16)

8.660

1.681
7.079

8.660

Informe anual 2006 | Cuentas anuales

71 arquia caja de arquitectos



72

Ejercicio 2006
Saldo al 31 de diciembre de 2005
Dotaciones con cargo a resultados:
Determinadas individualmente
Determinadas colectivamente
Recuperacion de dotaciones con abono a resultados
Dotaciones netas del ejercicio
Eliminacién de saldos fallidos contra fondos constituidos
Diferencias de cambio
Traspaso entre fondos
Otros
Saldo al 31 de diciembre de 2006
De los que:
En funcién de la forma de su determinacion:
Determinado individualmente

Determinado colectivamente

En funcion del drea geografica de localizacion del riesgo:

Espafa
Resto de Europa

En funcién de la naturaleza del activo cubierto:
Depdsitos en entidades de crédito
Operaciones mercado monetario
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda

Otros instrumentos de capital

Especifica
1.581

389

(644)

(615)

711

711

711

Genérica
7.079

972

8.051

8.051

Total
8.660

389
972
(644)

(615)

8.762

71

8.051

8.762

El detalle de la partida “Pérdidas por deterioro — Inversiones crediticias” de la cuenta de pérdi-

das y ganancias al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es como sigue:

MILES DE EUROS

Dotacién neta del ejercicio
Activos en suspenso recuperados

Amortizaciones directas de activos

2006
717
(65)

652

2005
e
©Q77)

500




La Entidad no posee Cartera de inversién a vencimiento a 31 de diciembre de 2006 y 2005.

La Entidad no posee activos y pasivos financieros por macro - coberturas a 31 de diciembre

de 2006 y 2005.

La Entidad no posee Derivados de cobertura (activo y pasivo) a 31 de diciembre de 2006 y

2006.

La Entidad no posee Cartera de Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdi-

das y ganancias a 31 de diciembre de 2006 y 2005.

El detalle de este capitulo del pasivo financiero de los balances de situacién es la siguiente:

MILES DE EUROS

Depésitos de bancos centrales

Depésitos de entidades de crédito
Operaciones del mercado monetario

a través de entidades de contrapartida
Depésitos de la clientela

Débitos representados por valores negociables
Pasivos subordinados

Otros pasivos financieros

Total

2006 2005

826270  636.198

2.866 2.967
828.136  639.165
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La composicién de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la con-

traparte y al tipo de pasivo financiero, se indica a continuacién:

MILES DE EUROS

Por contraparte y tipo de instrumento financiero:
Administraciones publicas espafiolas
Depdsitos a la vista
Cuentas corrientes
Ajustes por valoracién
Depositos a la vista
Cuentas corrientes
Cuentas de ahorro
Dinero electrénico
Otros fondos a la vista
Depésitos a plazo
Imposiciones a plazo
Cuentas de ahorro - vivienda
Depésitos a descuento
Participaciones emitidas
Otros pasivos financieros asociados a activos
financieros transferidos
Pasivos financieros hibridos
Depésitos con preaviso
Cesion temporal de activos

Ajustes por valoracién

2006

2687
2.585
2.685

2
563.749
472571
81.178

267.258
256.501
10.757

1.676
825.270

2005

1.840
1.840
1.840
454.238
400.156
54.082

178.826
168.719
10.107

1.294
636.198

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en

la nota 6.1 ¢) de Riesgo de liquidez.

Todos los pasivos financieros registrados en este epigrafe del balance de situacién adjunto se

encuentran clasificados en la cartera de “Pasivos financieros a coste amortizado” por lo que

se valoran por su coste amortizado. Incluye el importe de las obligaciones a pagar con natura-

leza de pasivos financieros no incluidas en otras partidas.

El detalle de otros pasivos financieros agrupados por tipo de instrumento financiero es el

siguiente:



POR TIPO DE INSTRUMENTO FINANCIERO MILES DE EUROS

2006 2005
Obligaciones a pagar 701 597
Cuentas de recaudacién 2.165 2.370
Total 2.866 2.967

El detalle de las garantias financieras concedidas por la Entidad al cierre del ejercicio 2006 y
2005 se muestra a continuacion:

MILES DE EUROS

2006 2005
Avales financieros 5991 4172
Exportacion e importacién
de bienes y servicios 62 1.467
Avales técnicos 41.768 37.066
Otras obligaciones 1.208 1.015

49.029 43.720

Una parte significativa de estos importes llegard a su vencimiento sin que se materialice
ninguna obligacién de pago para la Entidad, por lo que el saldo conjunto de estos compromi-
sos no puede ser considerado como una necesidad futura real de financiacién o liquidez a
conceder a terceros por la Entidad.

Los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantia se registran en el capitulo
“Comisiones Percibidas” de las cuentas de pérdidas y ganancias y se calculan aplicando el

tipo establecido en el contrato del que traen causa sobre el importe nominal de la garantia.

MILES DE EUROS

Otros activos 2006 2005
Inmovilizado de uso propio - -
Adjudicados (1) 49 26
Otros activos - -

42 26

(1) Estos activos han sido valorados por importe de 26 miles de euros, por la Tasadora
Arquitasa Sociedad de Tasaciones de los Colegios de Arquitectos de Espafia, y por importe
de 23 miles de euros, por la Tasadora Geser Arquitectura C.B. La Entidad espera poder

realizar la venta de dichos activo en un plazo inferior a un afo.
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El detalle del movimiento registrado en estos epigrafes del balance de situacién durante el
ejercicio 2006 ha sido el siguiente:

MILES DE EUROS

Activos Adjudicados

Saldo al 31 de diciembre de 2005 26
Altas (*) 16
Bajas -
Traspasos -
Saldo al 31 de diciembre de 2006 42

(*) Valor de adjudicacion.

El detalle este epigrafe del balance de situacién adjunto por tipo de instrumento financiero y

contraparte es el siguiente:

POR TIPO DE INSTRUMENTO FINANCIERO Y CONTRAPARTE MILES DE EUROS
2006 2005

Entidades del grupo 885 885
Valores propiedad de la entidad 885 885
Total 885 885

La totalidad de las participaciones corresponden a Sociedades sin cotizacién oficial. No se

han producido movimientos en dichos epigrafes en los ejercicios 2006 y 2005, ni tampoco
correccién de valor.

En el Anexo | se incluye el detalle de las participaciones, asi como los datos més relevantes
de las mismas al 31 de diciembre de 2006 y 2005.

Tal y como se comenta en la nota 2 I) anterior en el ejercicio 2008, la Entidad ha optado por
presentar de forma compensada el activo correspondiente al contrato de seguros y la pro-
visién que recoge el compromiso por pensiones por estar dicho compromiso por pensiones
exteriorizado y cumplir todas las condiciones de la Norma Trigésima Quinta apartado 7 (jii) de
la Circular 4/2004.



El detalle de este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el

siguiente:
MILES DE EUROS
2006 2005
Uso propio 20.449 19.813
Inversiones inmobiliarias 586 18

21.035 19.831

Uso propio e Inversiones Inmobiliarias
El detalle de este epigrafe del balance de situacién y los movimientos habidos durante los

ejercicios de 2006 y 2005, en este epigrafe, se muestra a continuacion:

MILES DE EUROS

De uso Propio Equipos Mobiliario, Edificios Obras
Informaticos Instalaciones en curso
y Otros

Valor del Coste

Saldo al 31.12.04 4.426 6.133 16.268 107
Altas 183 1.817 663 -
Bajas (55) (26) - -
Traspasos 15 (15) - -
Saldo al 31.12.05 4.569 7.909 16.931 107
Altas 118 1.064 608 57
Bajas (1 (1.073) (15) -
Traspasos 24 (24) - -
Saldo al 31.12.06 4.710 7.876 17.524 164
Amortizacion Acumulada
Saldo al 31.12.04 (3.797) (3.447) (1.486) -
Altas (291) (405) (358) -
Bajas 55 26 - -
Traspasos - - - -
Saldo al 31.12.05 (4.033) (3.826) (1.844) -
Altas (252) (565) (368) -
Bajas 1 1.062 - -
Traspasos - - - -
Saldo al 31.12.06 (4.284) (3.329) (2.212) -
Valor Neto 426 4.547 15.312 164

Inv.
Inmobiliarias

37

37
571

608

(19)

(19
®)

(22)
586

TOTAL

26.971
2.663
@n
29.553
2418
(1.089)

30.882

(8.749)
(1.054)
81
(9.722)
(1.188)
1.063

(9.847)
21.035
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Al 31 de diciembre de 2006 la Entidad no tenfa ningtin compromiso firme de compra o venta
de inmovilizado por importe significativo.

El inmovilizado totalmente amortizado todavia en uso al 31 de diciembre de 2006 en la
Entidad asciende a 4.937 miles de euros.

Los ingresos habidos por Inversiones Inmobiliarias en los ejercicios 2006 y 2005 ascienden a

20 mil euros y 17 mil euros respectivamente.

El detalle de este epigrafe del balance de situacién y los movimientos habidos durante los

ejercicios de 2006 y 2005, en este epigrafe, se muestran a continuacién:

ACTIVOS INTANGIBLES CON VIDA UTIL DEFINIDA 3 ANOS - APLICACIONES INFORMATICAS MILES DE EUROS
2006 2005
Valor de coste
Saldo Inicial 436 436
Altas 73 -
Bajas - -
Otros - -
Saldo Final 509 436
Amortizacién (404) (355)
Saldo Inicial
Altas (34) (49)
Bajas - -
Otros - -
Saldo Final (438) (404)
Total Neto 71 32

La totalidad de los activos intangibles corresponden al coste de Adquisicién de determinadas
aplicaciones informaticas adquiridas a terceros.
Los activos intangibles totalmente amortizados todavia en uso al 31 de diciembre de 2006 en

la Entidad asciende a 436 miles de euros.



La composicién del saldo de estos capitulos del activo y del pasivo del balance de situacién
adjunto para los ejercicios 2006 y 2005, es la siguiente:
MILES DE EUROS

2006 2005
Activo:
Gastos pagados y no devengados 259 229
259 229
Pasivo:
Garantias Financieras 654 870
Gastos devengados y no pagados 210 356
864 1.226

El movimiento de las correcciones de valor por tipo de activo no financiero, activos no corrien-

tes en venta se detalla en la nota 8 — Activos no corrientes en venta.

La composicién del saldo de estos capitulos del activo y pasivo corresponde para ambos
ejercicios integramente a operaciones en camino y al Fondo de Educacién y Promocién

respectivamente.

Fondo para pensiones y obligaciones similares

El detalle de este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el

siguiente:
MILES DE EUROS
2006 2005
Compromisos por pensiones - 321
Otros compromisos 672 645
672 966
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Compromisos y Riesgos por pensiones
Un detalle de las obligaciones por compromisos por pensiones es el siguiente:

MILES DE EUROS

2006
Compromisos por pensiones causadas -
Riesgos por pensiones no causadas devengados 358
Riesgos por pensiones no causadas no devengados 537
Importe total por riesgos por pensiones no causadas 895
Riesgos cubiertos por activos afectos al plan (376)
Compromisos planes de prestacion definida (nota 24) 519

Los compromisos por pensiones corresponden integramente al premio por dedicacién (Ver
nota 2.l anterior).

Los flujos a percibir de la pdliza de seguros que cubre los compromisos por pensiones o
similares, a los que debe hacer frente la Entidad, se corresponden exactamente tanto en el
importe como en el calendario de pagos con todas las prestaciones pagaderas dentro del
plan, considerédndose por tanto que el valor razonable de la pdliza de seguros es igual al valor
actual de las obligaciones de pago conexas.

El importe de los riesgos cubiertos por activos afectos al plan al 31 de diciembre de 2006
corresponden en su totalidad a los contratos de seguros vinculados a pensiones contratados
con Wintherthur Vida, S.A., cuyo importe asciende a 376 miles de euros (321 miles en 2005)
véase nota 10. El importe pagado por dicho seguro ha ascendido a 103 miles de euros al 31
de Diciembre de 2006.

Las principales hipétesis adoptadas en el estudio actuarial han sido las siguientes:

2006
1) Tablas de mortalidad GRM/GRF 1995
2) Tipo de interés técnico efectivo anual 4%
3) Tasa de incremento de los salarios 2,5%

En relacién a los compromisos en materia de Viudedad y Orfandad en activo se han cubierto
mediante la contratacién de pédlizas de seguro anuales renovables. El importe del gasto por
dicho concepto registrado en el epigrafe de gasto de personal asciende a 22 miles de euros
al 31 de Diciembre de 2006.



Otros compromisos

Otros compromisos corresponden en su totalidad a compromisos mantenidos con la Alta

Direccién de la Entidad en relacién a un acuerdo mantenido en concepto de indemnizaciones

por cese. El importe contabilizado como gastos de personal por este concepto ha ascendido

durante el ejercicio 2006 a 28 miles de euros.

Provisiones para impuestos, riesgos y compromisos contingentes y otras provisiones

El detalle de este epigrafe del balance de situacién y el movimiento experimentado en los

ejercicios 2006 y 2005 es el siguiente:

MILES DE EUROS

Saldos al 1 de enero de 2005
Dotaciones

Recuperaciones

Otros movimientos

Saldos al 31 de diciembre de 2005
Dotaciones

Recuperaciones

Otros movimientos

Saldos al 31 de diciembre de 2006

Provisiones Provisiones
para para riesgos
impuestos contingentes

- 529
- 97

- 626
- 82

- 708

Otras
provisiones

942
188

1.130
58

1.188

Total

1.471
285

1.756
140

1.896

Informe anual 2006 | Cuentas anuales

81 arquia caja de arquitectos



82

Provisiones para riesgos y compromisos contingentes

Este epigrafe incluye el importe de las provisiones constituidas para la cobertura de riesgos
contingentes, entendidos como aquellas operaciones en las que la Entidad garantiza obliga-
ciones de un tercero, surgidas como consecuencia de garantfas financieras concedidas u otro
tipo de contratos, y de compromisos contingentes, entendidos como compromisos irrevoca-
bles que pueden dar lugar al reconocimiento de activos financieros.

MILES DE EUROS

Especifica Genérica Total
Saldo al 1 de enero de 2005 90 439 529
Dotaciones - 98 98
Recuperaciones (1M - M
Otros movimientos - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2005 89 537 626
Dotaciones 1 81 82
Recuperaciones - - -
Otros movimientos - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2006 90 618 708

La totalidad de las provisiones constituidas para la cobertura de riesgos contingentes, corres-
ponden a coberturas por operaciones realizadas en Espafa con otros sectores residentes.
Dada la actividad a la que se dedica la Entidad, la misma no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser sig-
nificativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma.
Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas
anuales respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

Otras provisiones

Corresponden en su totalidad al riesgo méximo estimado por los Administradores de la
Entidad, tomando en consideracién las estimaciones de sus asesores legales, al que la
Entidad deberé hacer frente en el caso de una resolucién desfavorable, en relacién a un litigio
presentado contra la Entidad. Dicha provisién fue constituida durante el ejercicio 2004. El car-
go correspondiente al ejercicio 2006 por dicha provisién corresponde fntegramente al impor-

te de los intereses de demora devengados hasta la fecha en caso de resolucién desfavorable.



Este epigrafe de los balances de situacién recoge el importe neto de aquellas variaciones del

valor razonable de los activos clasificados como disponibles para la venta que, conforme a

lo indicado en la Nota 2, deben clasificarse como parte integrante del patrimonio neto de la

Entidad. Dichas variaciones se registran, en su caso, en las cuentas de pérdidas y ganancias

cuando tiene lugar la venta de los activos en los que tienen su origen.

El movimiento del saldo de este epigrafe a lo largo de los ejercicios 2006 y 2005 se presen-

ta seguidamente:

MILES DE EUROS

Saldo inicial

Variaciones de valor razonable de
valores representativos de deuda
Variaciones de valor razonable de
Instrumentos de capital

Venta / Amortizacién de activos
financieros disponibles para la venta
Otros movimientos

Saldo final

2006
188

(145)

(25)

18

2005
685

(497)

188

Los movimientos de estos capitulos del balance de situacién en el ejercicio 2006 ha sido el

siguiente:
MILES DE EUROS
Capital Capital con Naturaleza
de Pasivo Financiero
Capital Minimo
Art.16.1 Aport. Aport.
Estatutos obligatorias  voluntarias Total
Saldo al 31.12.05 4.808 4.982 8.005 17.795
Variaciones en las dotaciones de capital:
Aumentos (nuevos socios) - 441 - 441
Disminuciones (bajas socios) - 67) - 67)
Retribucién de aportaciones
obligatorias, neta de impuestos - 322 - 322
Saldo al 31.12.06 4.808 5.678 8.005 18.491
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De acuerdo con los estatutos de la Entidad autorizados por Orden Ministerial del Ministerio de
Economfa con fecha 1 de abril de 2003, el capital social esta constituido por las aportaciones
de los socios que tiene caracter variable, siendo su importe minimo, integramente suscrito y
desembolsado, 4.808 miles de euros. Las aportaciones, desembolsadas necesariamente en
efectivo, estaran representadas en titulos nominativos y no negociables de un valor nominal
de 100 euros cada uno, pudiendo expedirse titulos mdltiples. La aportacién minima para los
socios seré de 2 titulos si se trata de personas fisicas y de 3 titulos en el caso de personas
juridicas.

Las aportaciones sociales minimas obligatorias deberan ser completamente desembolsadas,
las cuales devengarén el interés que fije la Asamblea General, dentro de los limites previstos
en la legislacion vigente, y condicionado a la existencia de resultados netos positivos o reser-
vas de libre disposicién suficientes, quedando sometida, en este Ultimo caso, a la autorizacién
previa del Banco de Espafia. El tipo de interés fijado por la Asamblea General para el ejercicio
2005 fue del 4%. Asimismo, la Asamblea General acordé la capitalizacién como aportaciones
obligatorias de dichas retribuciones. Al 31 de diciembre de 2006 las aportaciones obligato-
rias desembolsadas ascienden a un importe de 10.486 miles de euros, habiéndose registrado
un importe de 4.808 miles de euros, correspondiente al capital minimo estatutario como
Patrimonio neto y el resto, es decir 5.678 miles de euros como “Capital con naturaleza de
Pasivo Financiero”, en el pasivo del balance de situacién al 31 de Diciembre de 2006 y 2005
(véase nota 2 d) y 3 anterior).

Durante el mes de octubre de 1999 la Entidad, haciendo uso de la autorizacién otorgada por
el Consejo Rector, llevé a cabo la primera emisién de aportaciones voluntarias por importe de
500 millones de pesetas (3.005 miles de euros), mediante la emisién de 50.000 titulos no-
minativos de 10.000 pesetas nominales (60,10 euros). Durante el mes de octubre de 2002
la Entidad, haciendo uso de la autorizacién otorgada por el Consejo Rector, llevé a cabo la
segunda emisién de aportaciones voluntarias por importe de 5.000 miles de euros, mediante
la emisién de 50.000 titulos nominativos de 100 euros nominales. Los titulos de ambas emi-
siones devengan un tipo de interés revisable y devengable trimestralmente que corresponde a
la media de la referencia interbancaria a un afio denominada Euribor de los tres meses an-
teriores a la fecha de devengo correspondiente (3,09% en 2006 y 2,31% en 2005). Dichos
intereses se liquidan trimestralmente. La totalidad de dichas aportaciones voluntarias han sido
registradas en el pasivo del balance de situacién al 31 de Diciembre de 2006 y 2005 como

“Capital con naturaleza de Pasivo Financiero” (véase nota 2d) y 3 anterior).



El detalle, por conceptos, del saldo de este epigrafe del balance de situacién es el siguiente:

MILES DE EUROS

Fondo de Reserva Obligatorio
Reservas por Revalorizacién generadas por CBE 4/2004

Otras reservas

Fondo de Reserva Voluntario

2006
7.001
3916
2692

13.509
13.180
26.689

2005
6.042
3.937
2571

12,550
10.784
23.334

El movimiento que se ha producido en los ejercicios 2006 y 2005 en el conjunto de reservas

se muestra a continuacion:

MILES DE EUROS

Saldo inicial

Distribucién de resultados del

ejercicio anterior segun cir. 4/91

Otros movimientos generados por CBE 4/2004
Distribucién de resultados del ejercicio

anterior segun cir. 4/04

Saldo final

2006
23.334

3.355
26.689

2005
20.396

1.820
1118

23.334
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Fondo de Reserva Obligatorio

De acuerdo con la Ley 13/1989 de Sociedades Cooperativas de Crédito y la Ley 20/1990
sobre Régimen Fiscal de las Cooperativas, la Entidad estd obligada a destinar como minimo
el 20% del excedente neto del ejercicio, una vez deducidos los intereses estatutarios para
retribuir las aportaciones de capital, a la constitucién de un fondo de reserva hasta que éste
alcance como minimo el valor de las aportaciones. Este fondo es de carécter indisponible.
Otras Reservas

Incluye la Reserva para previsién del riesgo de insolvencia y la reserva especial. Estas reser-
vas fueron constituidas de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 2860/1978, pos-
teriormente derogado por las leyes 13/1989 y 20/1990. Las citadas reservas son de libre
disposicién, previa autorizacién del Banco de Espafia. Un detalle de las otras reservas al 31
de Diciembre de 2006 es el siguiente:

MILES DE EUROS

Reservas Especial R.D. 2860/78 257
Reservas prev.riesgos insolvencia 210
Reservas generadas por CBE 4/2004 2.125
Saldo final 2.592

Reserva voluntaria
La reserva voluntaria se dota, previo acuerdo de la Asamblea General, por la parte del exceden-
te del ejercicio no aplicada a retribuir las aportaciones de los socios y a cubrir el Fondo de reser-

va obligatoria y el Fondo de educacién y promocién. Estas reservas son de libre disposicién.



El desglose, por conceptos, de los saldos afectos al Fondo de Educacién y Promocién de la
Entidad, al 31 de diciembre de 2006 y 2005, es el siguiente:
MILES DE EUROS

2006 2005

Aplicacién fondo de Educacion y Promocion:

Inmovilizado material: - -
Valor de coste - -
Amortizacién acumulada - -
Correcciones de valor por deterioro de activos - -

Gastos de mantenimiento del ejercicio corriente (*) 688 697

Otras Inversiones 1415 665

Total 2.103 1.362

Fondo de Educacion y Promocion:

Dotacién - -
Gastos comprometidos en el ejercicio 1.438 780
Importe no comprometido 2.567 2.019
Excedentes - -

Otros pasivos - -

Total 4.005 2.799

(*) Los gastos de mantenimiento del ejercicio corriente se presentan minorando el Fondo de
Educacién y Promocién. Incluyen aplicaciones por importe de 723 y 708 miles de euros a 31
de diciembre de 2006 y 2005 respectivamente, minorados por los intereses de la inversién
del fondo.
Los movimientos habidos durante los ejercicios de 2006 y 2005, del fondo durante el ejerci-
cio han sido los siguientes:

MILES DE EUROS

2006 2005
Saldo inicial 2.103 1.362
Distribucién excedente ejercicio 2.003 - -
Distribucién excedentes del ejercicio 1.902 1.438
Gastos de mantenimiento del ejercicio (688) (697)
Otros - -
Saldo final 3.316 2.103

El importe de los gastos de mantenimiento del ejercicio 2006 corresponde mayoritariamente
a las aportaciones efectuadas a “Fundacién Caja de Arquitectos”. Esta Fundacién se constitu-

y6 el 23 de mayo de 1990 y figura inscrita como fundacién cultural privada de promocién con
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el caracter de benéfica por Orden Ministerial de 27 de julio de 1990, siendo su objeto funda-
cional la promocién y fomento de fines de carécter cultural, social, asistencial, profesional y
formativo en el campo de la arquitectura, la construccién, el disefio, el urbanismo y, en general,
de lo relacionado con la actividad de los arquitectos. El patronato de la Fundacién mencionada

estd formado por los miembros del Consejo Rector y el Director General de la Entidad.

A continuacién se presenta el importe de ingresos y gastos por comisiones devengadas en los
ejercicios 2006 y 2005, clasificadas atendiendo a los principales conceptos que las han produ-
cido, asf como los epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias donde se han contabilizado.

MILES DE EUROS

2006 2005
Intereses y Rendimientos asimilados
Comisiones de apertura 780 764
780 764
Comisiones percibidas
Por riesgos contingentes 615 574

Por compromisos contingentes
(disponibilidad de créditos) 343 297
Por cambio de divisas y billetes
de banco extranjeros - -
Por servicio de cobros y pagos 1.691 1.740
Por servicio de valores 782 629

Por comercializacién de productos

financieros no bancarios 256 226

Otras comisiones 45 39
3.632 3.505

Comisiones pagadas

Corretajes en operaciones activas y pasivas 42 21

Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales 1.273 1.005

Comisiones pagadas por operaciones con valores 41 39

Otras comisiones - -

1.356 1.065
Otros productos de explotacion
Comisiones financieras
compensadoras de costes directos 590 526
590 526




Recoge los importes a recuperar por impuestos en los préximos doce meses (‘Activos fisca-
les-Corrientes”) y los importes de los impuestos a recuperar en ejercicios futuros, incluidos los
derivados de bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fis-
cales pendientes de compensar (‘Activos fiscales-Diferidos). El saldo del epigrafe de “Pasivos
fiscales” incluye el importe de todos los pasivos de naturaleza fiscal, distinguiendo entre los
corrientes y los diferidos, excepto las provisiones de impuestos que se recogen en el epigrafe
de “Provisiones” del balance de situacién adjunto.

La Entidad se ha acogido a los beneficios fiscales relativos a las deducciones y bonificaciones
de la cuota del Impuesto sobre Sociedades previstas en la normativa de dicho impuesto.

El detalle de los epigrafes de Activos y Pasivos fiscales al 31 de diciembre de 2006 y 2005
respectivamente es el siguiente:

MILES DE EUROS

2006 2006 2005 2005

Activo Pasivo Activo Pasivo

Corrientes 489 492 217 445
Diferidos 2673 1.816 2,661 2.182
3.162 2.308 2.878 2.627

El movimiento experimentado por los epigrafes de activos y pasivos fiscales corrientes y

diferidos durante los ejercicios 2006 y 2005 es el siguiente:

Activos Fiscales 2006 Pasivos Fiscales 2006 Activos Fiscales 2005

Corrientes Diferidos  Corrientes Diferidos  Corrientes Diferidos

Saldo inicial 217 2.661 445 2.182 163 2572

Altas 489 300 492 - 236 280

Bajas (217) (253) (445) (66) (172) (194)
Cambio tipo

impositivo (*) - (35) - (300) - -

Otros - - - - - 3

Saldo final 489 2.673 492 1.816 217 2.661

Pasivos Fiscales 2005

Corrientes

643
445
(643)

445

Diferidos

2.355

(173)

2.182

(*) De acuerdo con lo mencionado en la nota 2q) anterior, efecto del ajuste por cambio del
tipo impositivo al que se espera que revertiran los importes recogidos como activos y pasivos
fiscales diferidos extracooperativos en los ejercicios posteriores al 2006. (32,50 para el afio

2007 y 30% para posteriores ejercicios).
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En virtud de la Ley 20/1990 de 19 de diciembre, sobre el Régimen Fiscal de las
Cooperativas que entré en vigor en el ejercicio 1991, el Impuesto sobre Sociedades grava
los beneficios del ejercicio al tipo del 25 por ciento para los resultados cooperativos y del 35
por ciento para los resultados extracooperativos, siendo aplicable a la base imponible de uno
u otro tipo de resultados una minoracién del 50 por ciento de la parte de los mismos que se
destine obligatoriamente al Fondo de reserva obligatorio.

A continuacién se presenta un desglose del saldo del capitulo “Impuesto sobre beneficios” de
la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2006 y 2005:

MILES DE EUROS

2006 2005
Gastos por Impuesto sobre beneficio del ejercicio 1.350 1.141
Ajustes en el gasto de impuesto sobre sociedades de ejercicios anteriores. - 16
Ajustes en el gasto de impuesto por cambio tipo impositivo (265) -
Total gasto por impuesto de sociedades 1.085 1.157

Los ajustes en el gasto de impuesto sobre sociedades correspondiente al ejercicio 2006,
corresponden en su totalidad al ajuste por cambio de gravamen extracooperativo sobre los
activos y pasivos fiscales diferidos, aplicando seguin su posible fecha de recuperacién los
nuevos tipos de gravamen (32,50% para el ejercicio 2007 y 30% para el ejercicio 2008 y
posteriores).

La conciliacién entre los beneficios del ejercicio y la base imponible correspondiente al ejer-
cicio 2006, sin tener en cuenta los gastos por impuesto sobre sociedades surgidos por tran-
sacciones registradas directamente contra el patrimonio neto, es como sigue:

MILES DE EUROS

Beneficio del ejercicio, antes de la provisién para el Impuesto sobre Sociedades 7.830
Aumentos (disminuciones) por diferencias permanentes: (2.865)
Resultado contable ajustado 4.965
Aumentos (disminuciones) por diferencias temporarias

imputadas a Pérdidas y Ganancias 214
Base imponible 5179




MILES DE EUROS

Impuesto Impuesto a

devengado pagar
Cuota (25-35%)
Sobre resultado contable ajustado 1.382 -
Sobre base imponible - 1.438
Deducciones
Por doble imposicién (31) (31)
Formacién (1 (1M
Gasto / Cuota 1.350 1.406
Ajustes por cambio en tipo impositivo resultados extracooperativos (265) -
Retenciones y Pagos a Cuenta - (914)
Gasto / Impuesto a pagar 1.085 492

La Entidad ha tratado como diferencia permanente el importe de la aportacién al Fondo de
Educacién y Promocién del ejercicio 2006. Asimismo ha tratado también como diferencias
permanentes las reducciones de la base imponible a las que tiene derecho de acuerdo con la
legislacion vigente en relacion a los intereses de las aportaciones obligatorias (405 miles de
euros) y al 50% del importe destinado a reservas obligatorias (634 miles de euros).
Independientemente de los impuestos sobre beneficios repercutidos en la cuenta de pérdidas
y ganancias, en los ejercicios 2006 y 2005 la Entidad ha repercutido en su patrimonio (im-
puestos diferidos) neto los siguientes importes por los siguientes conceptos:

MILES DE EUROS

2006 2005
Activos financieros disponibles para la venta 57 166
57 166

Durante el ejercicio 2006 no se han producido variaciones en los cambios en los tipos im-
positivos aplicables respecto a los del ejercicio anterior, en relacién al célculo del impuesto
corriente. Sin embargo y como consecuencia de un cambio legislativo estd previsto que el
tipo impositivo para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2007, el tipo impositivo
aplicable a los resultados extracooperativos sea del 32,5% y para ejercicios posteriores al 1
de enero del 2008 del 30%.

Al 31 de diciembre de 2006, la Entidad no tenfa pendientes de aplicacién deducciones en la
cuota del Impuesto sobre Sociedades de ejercicios futuros.

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones presentadas para los diferentes
impuestos no pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autori-

dades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. Al 31 de diciembre
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de 2006 la Entidad tiene abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales todos los impues-
tos principales que le son aplicables desde el 1 de enero de 2003, y desde el 1 de enero

de 2002 para el Impuesto sobre Sociedades. Debido a las diferentes interpretaciones que
pueden hacerse de las normas fiscales aplicables a las operaciones realizadas por la Entidad,
podrian existir, para los afios pendientes de inspeccién, determinados pasivos fiscales de
caracter contingente, que no son susceptibles de cuantificacién objetiva. Sin embargo, en
opinién de los Administradores de la Entidad, asi como de sus asesores fiscales, la posibilidad
de que en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y, en
cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativa-

mente a las cuentas anuales adjuntas.

En el caso de operaciones de riesgo con partes vinculadas, la Entidad ha desarrollado proce-
dimientos de concesidn, autorizacién y seguimiento de este tipo de operaciones con criterios
de transparencia, aprobéndose por el Consejo Rector y siendo comunicadas trimestralmente
al Banco de Espana, segun lo establecido en el articulo 45 de los Estatutos y en los manuales
internos.

Los saldos al 31 de diciembre de 2006 y 2005 de la Entidad generados como consecuencia
de transacciones con partes vinculadas, las cuales son propias del giro o tréfico ordinario y

han sido realizadas en condiciones normales de mercado, son los siguientes:



MILES DE EUROS

Activo

Créditos

Coberturas del riesgo de crédito (-)
Participaciones

Dotaciones participaciones (-)
Instrumentos financieros derivados
Otros activos

Pasivo

Depésitos

Otros pasivos

Capital y Capital con naturaleza de p. financ.

Cuentas de orden

Pasivos contingentes

Garantias financieras

Pérdidas y ganancias

Ingresos:

Intereses y rendimientos asimilados
Rendimiento de cartera de renta variable
Comisiones percibidas

Otros productos

Gastos:

Intereses y cargas asimiladas
Comisiones pagadas

Otros gastos

Entidades

Grupo Econémico

2006

60

90
447

31

2005

60

90
164
14

Consejeros y Personal

de direccion

2006 2005
755 618
2.162 1.648
88 -
26 23

17 19

1 -

15 8

Partes vinculadas

2006

2014

2005

887
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Los miembros del Consejo Rector y del Comité de Recursos de la Entidad, perciben retri-
buciones en concepto de dietas de asistencia, no existiendo remuneraciones prefijadas ni de
otro tipo en calidad de su cargo, excepto por el Consejero Laboral, que a su vez es empleado
de la Entidad y percibe el sueldo establecido en funcién de su categoria profesional.

El detalle correspondiente a los ejercicios 2006 y 2005 es el siguiente:

2006 2005
Dias de Dias de
asistencia a asistencia a
reuniones y reuniones y
dedicacion Euros  dedicacion Euros
Consejo Rector
Javier Navarro Martinez 137,00 84.845 132,00 78.533
Federico Orellana Ortega 40,00 20.191 36,00 17.580
Santiago de la Fuente Viqueira 34,00 17.028 41,25 20216
Antonio Ortiz Leyba 43,50 22,066 45,00 22317
José Alvarez Guerra 25,00 12.062 28,00 13.095
Covadonga Alonso Landeta 20,00 9.475 25,00 11.780
Marta Cervellé Casanova 23,25 11.775 24,00 13.937
José Argudin Gonzélez 21,00 9.691 23,00 10.716
Sol Candela Alcover 32,00 16.017 34,25 16.601
Montserrat Nogués Teixidor 17,00 7974 9,00 4232
Carlos Gémez Agustf 59,30 31.740 55,25 28716
Francisco Javier Cabrera Cabrera 20,00 0.395 8,00 3.777
Alberto Alonso Saezmiera 41,50 21.097 31,00 14.601
Manuel Ramirez Navarro (Consejero Laboral) 4,00 1.846 6,00 2,681
Comité de Recursos
Ricardo Irles Parrefio 2,00 927 2,00 896
Miguel Arenas Gou 1,00 455 2,00 896
Francisco Camino Arias 2,00 927 2,00 896
Antiguos consejeros
Gerardo Garcfa-Ventosa Lépez - - 32,00 16.000
Javier Diaz-Llanos La Roche - - 11,00 5.011
Total 522,55 277.511 546,75  282.481




El nimero de miembros de la Direccién de la Entidad asciende a 6 personas, siendo los car-

gos que la componen los siguientes:

Director General Antonio Ferrer Vega
Director General Adjunto Mariano Muixi Vallés
Subdirectores Generales Eduardo Bayer Hernandez

Pedro Ferndndez Martinez
Interventor General José Rédenas Mercadé

Informatica y Organizacién Luis Maria Domingo Tort

Las retribuciones satisfechas a los miembros de la Direccién de la Entidad y al Consejero
Laboral, ascendieron durante el ejercicio 2006 a 923 miles de euros. Toda la cantidad co-
rresponde a retribuciones a corto plazo, no existiendo indemnizaciones por cese ni pagos
basados en instrumentos de capital.

La Direccién de la Entidad, como el resto del personal, esta sujeta a las prestaciones del
Convenio Colectivo del sector, exteriorizadas en Winthertur (segin nota 16), ascendiendo
la provisién matematica correspondiente a los miembros de la Direccién de la Entidad y al

Consejero Laboral a aproximadamente 110 miles de euros (83 miles de euros en 2005).

Activos y pasivos valorados con criterio distinto al valor razonable

Tal y como se comenta en la nota 6.1.d) anterior en relacién a los activos y pasivos financieros
que figuran en balance valorados con un criterio distinto al del valor razonable, la Entidad es-
tima que no existen diferencias significativas a su valoracién atendiendo a su valor razonable,
dado que, dado que la mayor parte de los tipos de interés de los instrumentos financieros son
variables en plazos iguales o inferiores al afio. En este sentido en el afio 2005 el 88,1% de la
cartera crediticia era a tipos de interés variables y sélo el 11,9% a tipos de interés fijos. En el
afio 2006 los porcentajes son del 84,7% y del 15,3% respectivamente.

En relacién a los activos fijos la Entidad estima que no difieren significativamente de su valor
razonable, ya que los principales activos afectos, serfan los inmuebles de uso propio, los cua-
les fueron tasados con motivo de la puesta en marcha de la circular 4/2004, o bien se trata
de adquisiciones realizadas durante 2005 y 2006 y por tanto se estima que su valor razona-
ble al cierre no difiere del que figura en libros al 31 de diciembre de 2006.

Compromisos de crédito

Esta partida recoge los compromisos irrevocables de facilitar financiacién conforme a unas
determinadas condiciones y plazos previamente estipulados. Todos los compromisos de crédi-

tos con los que cuenta la Entidad son de disponibilidad inmediata.
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El detalle de los compromisos de créditos en los ejercicios 2006 y 2005 agrupados por con-
trapartida e indicando el limite y el importe pendiente de disponer es el siguiente:

MILES DE EUROS

2006 2006 2005 2005

Limite Disponible Limite Disponible
Disponible por terceros
Por entidades de crédito - - - -
Por el Sector
Administraciones Publicas - - - -
Por otros sectores residentes 233.485 164.261 199.271 133.018
Por no residentes - - - -
Total 233.485 164.261 199.271 133.018

Cuentas de Orden
Ademés, la Entidad tiene contabilizadas en cuentas de orden al 31 de diciembre de 2006 y
2005, las siguientes operaciones:

MILES DE EUROS

2006 2005

Compromisos y riesgos por pensiones y obligaciones similares 1.191 806
Planes de prestacion definida 519 806
Planes de aportacién definida - -
Otros compromisos 672 -
Operaciones por cuenta de terceros 469294  308.016
Activos adquiridos en moneda propia por cuenta de terceros - -
Otras cuentas de orden 12,040 19.018

482525  327.840




Desglose de las partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias

a. Gastos de personal

La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas,

es la siguiente:

MILES DE EUROS

Sueldos y gratificaciones al personal activo

Cuotas de la Seguridad Social

Dotaciones a planes de prestacién definida
Dotaciones a planes de aportacién definida
Indemnizaciones por despidos

Gastos de formacién

Remuneraciones basadas en instrumentos de capital

Otros gastos de personall

2006
5.887
1.377

163
40
20

664

8.141

2005
55617
1.323

105

53
607
7.605

El nimero medio de empleados de la Entidad, distribuido por categorfas profesionales, es el

siguiente:
MILES DE EUROS
2006 2005
Directivos 6 6
Jefes 62 58
Oficiales administrativos 44 45
Auxiliares administrativos 49 43
Ordenanzas 2 2
163 154
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b. Otros gastos generales de administracién

La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas,

es la siguiente:

MILES DE EUROS

De inmuebles, instalaciones y material
Informatica
Comunicaciones
Publicidad y propaganda
Gastos judiciales y de letrados
Informes técnicos
Servicios de vigilancia y traslado de fondos
Primas de seguros y auto seguro
Por érganos de gobierno y control
Gastos de representacion y desplazamiento del personal
Cuotas de asociaciones
Servicios administrativos subcontratados
Contribuciones e impuestos

Sobre inmuebles

Otros

Otros gastos

2006
1.017
568
1.002
75
160
301
107
232
541
228
12
616
65
37
28
185
5.109

2005
1.026
416
858
107
214
238
109
227
542
262
10
5568
79
42
37
169
4.805

c. Otros productos de explotacién

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2006 y

2005 es el siguiente:

MILES DE EUROS

Ingresos de las inversiones inmobiliarias
Comisiones financiera compensadoras de costes directos

Otros conceptos

2006
20
590
65
675

2005
17
527
40
584




d. Otras ganancias y otras pérdidas
La composicién del saldo de estos epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas,
es la siguiente:

MILES DE EUROS

2006 2005

Otras ganancias
Ganancias por venta de activo material 7
Otras 19

26
Otras pérdidas
Pérdidas por venta de activo material - -
Resto 58 71

58 71

e. Intereses y rendimientos asimilados, intereses y cargas asimiladas, resultados netos de
operaciones financieras y pérdidas netas por deterioro de activos
La composicién del saldo de estos epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas,

es la siguiente:
MILES DE EUROS

2006 2005
Intereses y rendimientos asimilados
Depésitos en bancos centrales 394 219
Depésitos en entidades de crédito 5.677 2.209
Operaciones del mercado monetario
a través de entidades de contrapartida - -
Crédito a la clientela 21.893 19.041
Valores representativos de deuda 408 942

Activos dudosos - -

Rectificacién de ingresos por operaciones de cobertura - -

Rendimientos de contratos de seguros

vinculados a pensiones y obligaciones similares - -

Otros intereses 149 97
28.521 22.508
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Intereses y cargas asimilados

Depésitos de bancos centrales

Depésitos de entidades de crédito

Operaciones del mercado monetario

a través de entidades de contrapartida

Depésitos de la clientela

Débitos representados por valores negociables
Pasivos subordinados

Rectificacién de gastos por operaciones de cobertura
Coste por intereses de los fondos de pensiones
Remuneracién de capital con naturaleza de pasivo financiero

Otros intereses

Resultados de operaciones financieras (neto)
Cartera de negociacién

Otros instrumentos a valor razonable

con cambios en pérdidas y ganancias

Activos financieros disponibles para la venta
Inversiones crediticias

Otros

Pérdidas por deterioros de activos (neto)
Activos financieros disponibles para la venta
Inversiones crediticias

Activos no corrientes en venta (activo material)

Cartera de inversién a vencimiento

265

7.933

M

M

652

652

182

4.502

M

(M

500

23

523




f. Auditoria externa
La empresa auditora de las cuentas anuales de la Entidad y aquellas otras sociedades con
las que dicha empresa mantiene alguno de los vinculos a los que hace relacién la Disposicién
Adicional decimocuarta de la Ley de Medidas de Reforma del Sistema Financiero han factura-
do a la Entidad, durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, honorarios netos
por servicios profesionales segtn el siguiente detalle:

MILES DE EUROS

Por servicios de auditoria anual 43

El importe indicado en el cuadro anterior por servicios de auditoria anual incluye la totalidad
de los honorarios relativos a la auditoria del ejercicio 2006, con independencia del momento
de su facturacién. Asimismo durante el ejercicio 2006 se incurrieron en honorarios de audito-
ria relacionados con la auditoria del ejercicio 2005 por importe de 25 miles de Euros
Por otro lado, otras sociedades asociadas a KPMG International han facturado a la Entidad
durante el ejercicio 2006 segun el siguiente detalle:

MILES DE EUROS

Por otros servicios 16

Servicio de atencion al cliente

El articulo 17 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, del Ministerio de Economia
establece la obligacién para los departamentos y servicios de atencién al cliente y, en su caso,
los defensores del cliente, de entidades financieras, de presentar anualmente al consejo de
administracién un informe explicativo del desarrollo de su funcién durante el ejercicio prece-
dente. El resumen de dicho informe es el siguiente:

= Resumen estadistico de las quejas y reclamaciones atendidas

No se formulé ninguna queja o reclamacién frente a las entidades Arquigest S.A. SGIIC,
Arquipensiones S.A. SGFP y Arquiseguros Corredurfa de Seguros de la Caja de Arquitectos y
de Asemas S.A.

Frente a la entidad dominante Caja de Arquitectos S. Coop. de Crédito, se han presentado un
total de 12 reclamaciones/quejas, de las que 9 no fueron admitidas a tramite por ser siete de
ellas competencia del Servicio de Defensa del Cliente de la UNACC y dos por ser cuestion
relativa a los tribunales de justicia (art. 14 del reglamento). Al final del ejercicio quedaban

pendientes de resolucién dos expedientes.
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El resumen estadistico de los motivos de las quejas y reclamaciones es el siguiente:

NUMERO
Reclamaciones presentadas 12
Resueltas a favor del reclamante (con allanamiento de la Entidad) -
Resueltas a favor de la Entidad 1
Reclamaciones inadmitidas 9
Reclamaciones pendientes de resolucién 2

Al Servicio de Defensa del Cliente de las Sociedades Cooperativas de Crédito integradas en la
Unién Nacional de Cooperativas fueron elevadas durante 2006 cuatro reclamaciones, no pronun-
ciandose respecto de una por haber sido presentada también al Banco de Espafia, resolviéndose
dos desfavorablemente para el reclamante y estando pendiente de resolucién la cuarta, con alla-
namiento parcial de la entidad. Durante el ejercicio el Servicio resolvié favorablemente a la entidad
un expediente iniciado en 2005 y que quedd pendiente.

Al Servicio de Reclamaciones del Banco de Espafia se presenté una Unica reclamacién, que fue
archivada por entender que la entidad actué conforme a las buenas précticas.

= Quebrantos producidos

Los quebrantos producidos en 2006 como consecuencia de las reclamaciones recibidas han sido
los siguientes:

MILES DE EUROS

Operaciones de activo -
Operaciones de pasivo 19
Tarjetas -
Seguros R
Canales -
Otros -

* Areas de mejora
Las ocasiones en las que el Servicio ha resuelto favorablemente al reclamante responden a opera-
ciones dificilmente agrupables como para que resulte posible extraer consecuencias orientadas a

proporcionar recomendaciones, por el que el Titular del Servicio no emite sugerencias.

Con independencia de lo comentado en esta memoria, con posterioridad al 31 de diciembre
de 2006 hasta el 23 de marzo de 2007, fecha de formulacién por parte del Consejo Rector
de la Entidad de sus cuentas anuales, no ha ocurrido ningin acontecimiento significativo, que
deba ser incluido en las cuentas anuales adjuntas para que éstas muestren adecuadamente

la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Entidad.



Informacién adicional sobre sociedades del Grupo consolidable Caja de Arquitectos,

consolidables por integracién global

Nombre, Actividad y Capital
Domicilio de la Entidad Social

Arquipensiones, S.A, E.G.FP. 725
Actividad:

Entidad Gestora de

Fondos de Pensiones

Domicilio:

Calle Arcs, 3, Barcelona

Arquigest, S.A, S.G.LI.C. 421
Actividad:

Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversién Colectiva

Domicilio:

Calle Arcs, 3, Barcelona

Arquiseguros, S.A. 90
Actividad:

Corredurfa de seguros

Domicilio:

Calle Arcs, 3, Barcelona

Reservas

951

917

57

Beneficio
neto*

168

303

Dividendos a Total Coste de la % partici-
cuenta en el fondos participacion pacion
ejercicio  propios neto de
ajustes por
depreciacion
- 1.844 643 94,56%
- 1.641 210 49,97%
- 135 32  3500%
885

(*) Pendiente de aprobacién
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Al cerrar el ejercicio los fondos propios de la entidad ascendian a 45,2 millones de euros, de
cuyo importe el 40,93% corresponde a capital social y el resto a reservas. El conjunto de la

rdbrica ha crecido un 9,85%.

FONDOS PROPIOS [ EN MILES DE EUROS ]

2004 2005 2006
Capital social 17.271 17.795 18.491
Reservas 20.396 23334 26.689
Financiaciones subordinadas - - -
Total recursos propios 37.667 41.129 45.180

No se ha considerado al final del afio el montante del excedente del ejercicio por no estar
aprobada su distribucién. En caso de acordarse la distribucién que se propone, el total de
fondos propios de 2006 se incrementaria en 4.770 miles de euros.

LaLey 13/1992, del 1 de junio, de recursos propios y supervisién en base consolidada de las
entidades financieras y el RD 1343/1992, del 6 de noviembre, que la desarrolla, fueron com-
pletados por la Circular 5/1993 del Banco de Espafia y modificaciones posteriores siendo

la més reciente la circular 2/2006, para adaptar la legislacién espafola a los requerimientos
comunitarios sobre fondos propios y coeficientes de solvencia, asi como su cumplimiento en
base consolidada. Los requerimientos minimos para nuestra entidad y su grupo ascienden

a 50.166 miles de euros (41.706 en 2.005) recalculado de acuerdo con los establecido en

la cir. 2/2006 y siendo los recursos propios computables del grupo 53.223 miles (48.389

en 2.005), recalculado de acuerdo con lo establecido en cir. 2/2006, resulta un superdvit

de 3.058 miles (6.683 en 2.005), recalculado de acuerdo con lo establecido en cir. 2/20086.
El coeficiente de solvencia (recursos propios minimos por riesgos de crédito y contraparte)

alcanza el 8,49 9% frente al minimo establecido del 8 %.

Los depésitos y recursos intermediados al cierre de 2006 totalizan 1.018.982 miles de euros,
con un aumento de 223.775 durante el ejercicio, lo que representa un incremento del 28,14%.
En las cuentas corrientes a la vista se ha producido un incremento de 99.611 miles, un
21,91% sobre 2005. El nimero de cuentas al cierre era de 59.863 con un crecimiento de
4.307 durante el ejercicio y un incremento porcentual del 7,75%.

La ribrica de depésitos a plazo subié un 49,45 % (88.432 miles).

En el cuadro que se incluye a continuacién se contemplan también los recursos intermedia-
dos por la Caja, a pesar de no figurar en su balance.

La Caja no ha realizado ninguna emisién de empréstitos y por consiguiente no tiene carga

financiera alguna por este concepto.



RECURSOS ACREEDORES [ EN MILES DE EUROS ]

2004 2005 2006
Cuentas corrientes 365647 454238  553.749
Depésitos a plazo 147.091 178826  267.258
Deuda Publica 30.157 34.556 56.039
Pagarés de Empresa 1.288 - -
Fondos de Inversion 54.477 64.550 66.591
Fondos de Pensiones 56.133 63.037 75.345
Total recursos acreedores 654.793  795.207 1.018.982
COSTE MEDIO DE LOS RECURSOS [ EN MILES DE EUROS |
Concepto Saldo medio Coste %
Acreedores 718172 7.668 1,07%
Acreedores en moneda extranjera - - -
Entidades de crédito - - -
Recursos propios 43.197 265 0,61%
de los que: Aportaciones Voluntarias 8.005 265 3,31%
Otros recursos 22.735 0 0,00%
Total 784.104 7.933 1,01%

A finales de 2006, la inversién crediticia de la Caja ascendia a 578528 miles de euros, con un

incremento de 70.257 miles en el ejercicio. Este aumento del 1382% se ha alcanzado a través de

la concesién de 526 operaciones hipotecarias, 1.081 operaciones de préstamo, de las que 353

fueron “préstamo joven”, 1.177 operaciones de crédito, 332 operaciones de leasing y 1.068 opera-

ciones de financiacién de honorarios profesionales (anticipos sobre certificaciones y descuento de

efectos comerciales), por importe global de 207.640 millones, que tras deducir las amortizaciones

que se han producido a lo largo del afio suponen el incremento neto citado. Esta inversién equivale

al 70,47% de los recursos acreedores netos de cesiones.

INVERSION CREDITICIA [ EN MILES DE EUROS |

Concepto 2004
Efectos comerciales 4.353
Deudores con garantia real 373.820
Préstamos 20.089
Créditos 29.608
Leasing 4.632
Otros 10.876

Total 443.278

2005
3.950
430.072
21.709
31.360
5.986
16.192
508.269

2006
4.837
487.648
26.896
33.145
9.336
16.666
578.528
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DEUDORES EN MORA Y SU COBERTURA [ EN MILES DE EUROS ]

Concepto Saldo Cobertura %
Deudores con garantia personal:
Hasta tres meses - - -

De tres a seis meses 2924 108 48,21%
De seis a doce meses 99 81 81,82%
De doce a dieciocho meses 24 14 58,33%
De dieciocho a veinticuatro meses 18 18  100,00%
Mas de veinticuatro meses 401 401 100,00%
Deudores con garantia hipotecaria:

Hasta tres afios 2.393 87 3,64%
De tres a cuatro afios 8 2 25,00%

De cuatro a cinco afios - - -
De cinco a seis afios - - -
Més de seis anos - - -
Pasivos contingentes dudosos 91 90 98,90%
Otros fondos para insolvencias - - -
Cobertura genérica - 8.669 -
Total 3.258 9.470 290,67%

El 0,65% del total de la inversidn crediticia al 31 de diciembre de 2006 esta clasificado en
mora (0,55% en 2005). Los fondos de provisién para insolvencias estan constituidos por
las provisiones especificas realizadas por operaciones concretas y por la cobertura genérica

establecida en el anejo IX de la circular 4/2004 del Banco de Espafa.

Se incluyen en este apartado los fondos destinados a la cobertura del coeficiente de caja y los

colocados en depdsitos en el mercado interbancario, asi como las cuentas con otras entidades.

INVERSION EN TESORERIA Y ENTIDADES DE CREDITO [ EN MILES DE EUROS ]

Concepto 2004 2005 2006
Caja y Banco de Espafa 12.104 14.459 17.764
Entidades de crédito 82.698 140926  267.581
Total 94.802 155.385  285.345




Corresponde a la inversién de la Caja en valores de renta fija y variable, asi como a su partici-

pacion en otras sociedades.

CARTERA DE VALORES [ EN MILES DE EUROS |

Titulos 2004 2005 2006
Fondos publicos 14.040 13.268 6.387
Renta fija - - -
Renta variable 52 52 52
Participaciones 885 885 885
Total 14.977 14.205 7.324
PARTICIPACIONES Y RENTA VARIABLE [ EN MILES DE EUROS ]

Sociedad Importe Particip.
Arquigest S.A. (Gestora de Instituciones

de Inversién Colectiva) 210 49,97%
Arquipensiones S.A. (Gestora de Fondos de Pensiones) 643 94,54%
Arquiseguros S.A. (Correduria de Seguros) 32  3500%
Oficina de Control Técnico S.A. (ECC de Catalufia) (*) 19 2,85%
Entidad para la Calidad de la

Construccién de la Regién de Murcia S.L. 3 5,00%
Entidad de Control de Calidad de Castillay Leén S.A. (*) 10 5,00%
Arquinex S.A. - 2,44%
Cooperativa d'/Arquitectes Jordi Capell 5 0,15%
Servicios para Arquitectos de Murcia S.L. - 4,98%
Servired S.C. 44 -
(*) Estos titulos de renta variable estan provisionados en un importe de 29 miles de euros.
RENDIMIENTO [ EN MILES DE EUROS ]

Concepto Saldo medio Producto %
Tesoreria y entidades de crédito 211.6562 6.072 2,87%
Cartera de titulos 7.665 407 5,31%
Inversidn crediticia 534.820 21.892 4,09%
Inmovilizado 20.745 - -
Otros activos 9.323 149 1,60%
Total 784.105 28.520 3,64%
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La Ley 13/1989, del 26 de mayo, de Cooperativas de Crédito establece en su articulo 8 el

siguiente modelo de distribucién del resultado econémico:

Excedente neto del ejercicio 7.829.263
Intereses de las aportaciones obligatorias al capital -404.737
Impuesto de Sociedades -1.084.827
Distribucion del excedente disponible 6.339.699
Fondo de Reserva Obligatorio 1.267.939
Fondo de Educacién y Promocién 1.901.909
Reserva Voluntaria 3.169.851

Se propone retribuir las aportaciones obligatorias medias desembolsadas al capital social
con el 4 %. Las voluntarias se retribuirdn segun lo establecido en su respectivo acuerdo de
emision y su retribucién se considera coste financiero al no integrar las mismas el patrimonio
neto de la entidad.

El Consejo Rector propone a la Asamblea que, como en afios anteriores, la retribucién a las
aportaciones obligatorias se realice mediante la férmula del incremento correspondiente de
las aportaciones de cada socio, mediante la suscripcién de nuevos titulos de aportacién o
mediante su aplicacion a los parcialmente desembolsados. El importe necesario para com-
pletar el Gltimo titulo suscrito por cada socio y desembolsado parcialmente podra mantenerse

‘pendiente de desembolso” (art. 16.2 de los Estatutos).

El tipo aplicable es el 25 % de los resultados brutos cooperativos (6.295.848 €) y del 35 %
para los no cooperativos (1.798.971 €). De los resultados cooperativos se deduce la retribu-
cién al capital social y las dotaciones al Fondo de Educacién y Promocién y de ambos resul-
tados, el 50 % de las dotaciones al Fondo de Reserva Obligatorio. Asimismo, se realizan los
ajustes extracontables positivos o negativos que sean pertinentes. A la cuota se le aplican las
correspondientes deducciones por doble imposicién y por formacién.

El impuesto devengado (cuota liquida positiva) en el afio es de 1.405.890 €.

La Ley de Cooperativas de Crédito establece que al menos el 20% del excedente disponi-
ble se destinara al Fondo de Reserva Obligatorio. Y en el articulo 15.1 del Reglamento de
Cooperativas de Crédito se especifica que tiene carécter irrepartible y que esta destinado a la

consolidacién y garantia de la cooperativa.



El articulo 25 de nuestros Estatutos establece que “nece FONDO DE EDUCACION
Fondo el 30 por ciento, como minimo, del excedente disy wueblelz]o k]
tinard a actividades que cumplan algunas de las finalidad
articulo 56 de la Ley 27/1999, de Cooperativas, atendié
promuevan la cultura en el dmbito de la arquitectura”. Ta
miento de los fines del Fondo se podra colaborar con ot
aportar, total o parcialmente, su dotacién, teniendo carac
Fundacién Caja de Arquitectos”.
El Consejo Rector, conforme a lo previsto en el articulo ¢
la Asamblea la dotacién de este Fondo con el 30 % del ¢
También propone que se mantenga la dotacién en un fo
Publica. El Consejo Rector de la Caja podra acordar aplic
la formacién y educacién de sus socios y trabajadores e
o en materias especificas de su actividad societaria o lab
vas; a la difusién del cooperativismo y a la promocién de
la promocién cultural, profesional y asistencial del entorn
asi como a la mejora de la calidad de vida y del desarrollc
teccién medioambiental. Se atenderédn en especial las ac
en el ambito de la arquitectura. A tales efectos podra col

des. Tendra caracter preferente la colaboracién con la F

Transcurridos los tres primeros ejercicios, las cooperativa RESERVA VOLUNTARIA
aplicar la parte del excedente que resulta disponible, una
gatorias, dedicéndolo a la constitucién de otras reservas
bucién entre los socios. El Consejo Rector propone a la
Voluntaria creada en 1987 con el saldo del excedente n

dotaciones mencionadas.
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mumm&mumﬁw

Hemos auditado las cuentas anuales de Caja de Arguitectos, S. Coop. de Crédito (la Entidad) que
wmwuduelhhnudeménﬂ}ldedmﬁnhmdemhmhdep&d[dmymdnd
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
mdmmmmdﬂmma}uMHWk
los miembros del Consejo Rector, Administradores de la Entidad. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
ummmaw&mmm Espaiia, que requieren el examen,
mediante |a realizacién de pruebas selectivas, de mpmnammmmmyh
evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas,

mmmhwmﬂmmaamm.m
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacin, de la cuenta de pérdidas y
m&lm&m«:dmm del estado de flujos de efectivo v de la
memoria, ademds de las cifras del ejercicio 2006, las correspondientes al ejercicio anterior, que
&ﬁm&hmd&mkmmﬁnﬂﬂﬂm%mmmm
para reflejar los cambios contables recogidos en la disposicién transitoria
mm&m*mmhmmmﬁh*hmdﬂm
socios a la Entidad, detallindose en la Nota 3 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas el efecto
de dichos cambios en relacion a la informacion presentada en las cuentas anuales del gjercicio 2005,
Muestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2006. Con fecha 18 de
Abril de 2006 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2005,
en ¢l que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercici 2006 dj xp wwdmlunspmw
significativos, la imagen fiel del patri ‘ydnl idn fi do(.'q;ade S,
%&deﬂdeﬁdmhcdﬂ%ﬁydehmamm&hm
mdmmykmm&mmﬂm&mmmﬂ
di.duﬁedmy la i acidn ¥ su interpretacion y comprension
de conformidad con ipi mmhlnmmdmenla&wluﬂ@dm
mmmmmmrumnmﬂhwdemmmmmm
al ejercicio anterior presentadas a efectos comparativos.
El informe de gestién adjunto del ejercicio 2006 contienc las explicaciones que los Admini
m&mmnmthﬁWahm&ﬂuﬂpdthmhﬁha
sus negocios y sobre otros asuntos ¥ no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene ¢l citado informe de gestion concuerda con la de
las cuentas anuales del gjercicio 2006. Nuestro trabajo como auditores s limita a la verificacion del
mﬁmabwmmdahnummmhmmmmm!mhduwhm&
informacion distinta de la ot nmrdam la Entidad.

KPMG AUDITORES, S.L.
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Arquigest S.A. Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, se constituyé el 9
de diciembre de 1985, al amparo de la Ley 46/1984, del 26 de diciembre, de Instituciones
de Inversién Colectiva. La Sociedad estd inscrita en el Registro de Entidades Gestoras de
Instituciones de Inversién Colectiva con el nimero 36.

Activo 2005 2006

Total 1.549,7 1.896,8

Pasivo 2005 2006

1.549,7 1.896,8




2005

2006

Ingresos

Total

Gastos

650,8

2005

650,8

7774

2006

7774
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Arquipensiones S.A. Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, se constituyé el 26 de junio
de 1989, al amparo de la Ley 8/1987, del 8 de junio, de Regulacién de Planes y Fondos de
Pensiones. La sociedad estd inscrita en el Registro de Entidades Gestoras de Fondos de
Pensiones con el nimero G-0137 (BOE del 26/9/89).

Activo 2005 2006

Total 1.849,6 2.022,5

Pasivo 2005 2006

1.849,6 2.022,5




Ingresos

Total

Gastos

2005

472,5

2005

472,5

2006

557,5

2006

557,5



Esta sociedad gestiona:
El Fondo de Pensiones Arquidos, constituido el 21 de septiembre de 198!
Registro de Fondos de Pensiones con el nimero F-0129. Su patrimonio,
participes (2.049 en 2005) agrupados en cuatro planes de pensiones (Ar
por la Caja de Arquitectos-, Plan de Pensiones de la Demarcacién de Alic:
Oficial de Arquitectos de la Comunidad Valenciana -promovido por dicha d
de Pensiones del Colegio de Arquitectos de Catalufia -promovido por el ci
de Pensiones del Colegio Oficial de Arquitectos de Castilla - La Mancha -
tado Colegio-) era el 31 de diciembre de 2006, de 47,19 millones de euro
En 2005 este fondo ha obtenido una rentabilidad anual neta del 7,12 % (
El Fondo de Pensiones Arquidos Inversién, constituido el 27 de julio de
el Registro de Fondos de Pensiones con el nimero F-0739. Su patrimoni
214 participes (245 en 2005) agrupados en un plan de pensiones (Arqui
movido por la Caja de Arquitectos), era a 31/12/2006 de 1,97 millones d
2005). En 2006 este fondo ha obtenido una rentabilidad neta del 1,79%
El Fondo de Pensiones Arquidos Crecimiento, constituido el 27 de julio
en el Registro de Fondos de Pensiones con el nimero F-0738. Su patrim
a 307 participes (233 en 2005) agrupados en un plan de pensiones (Arq
promovido por la Caja de Arquitectos), era a 31/12/2006 de 3,27 millone
2005). En 2006 este fondo ha obtenido una rentabilidad neta del 14,49%
El Fondo de Pensiones Arquidos Bolsa, constituido el 27 de julio de 200
Registro de Fondos de Pensiones con el nimero F-0740. Su patrimonio,
participes (208 en 2005) agrupados en un plan de pensiones (Arquiplan
por la Caja de Arquitectos), era a 31/12/2006 de 3,09 millones de euros
2006 este fondo ha obtenido una rentabilidad neta del 18,55 % (12,24%
El Fondo de Pensiones Arquidos Monetario, constituido el 16 de octubr
en el Registro de Fondos de Pensiones con el nimero F-0848. Su patrim
a 638 participes (648 en 2005) agrupados en un plan de pensiones (Arq
promovido por la Caja de Arquitectos), era a 31/12/2006 de 9,24 millone
2005). En 2006 este fondo ha obtenido una rentabilidad neta del 2,18 %
El Fondo de Pensiones de la Mutualidad de Previsién Social de los
y de La Rioja, constituido el 10 de octubre de 1990 e inscrito en el Regis
Pensiones con el nimero F-0245. Su patrimonio, perteneciente a 424 pa
2005) agrupados en los Planes de Pensiones de la Mutualidad de Previsi
COA de Aragén y La Rioja | y Il, promovidos ambos por la Mutualidad de P
dichos Colegios, era a 31/12/2006 de 9,03 millones de euros (8,63 en 2
fondo ha obtenido una rentabilidad anual neta del 4,15% (3,57% en 2005
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Arquiseguros Correduria de Seguros de la Caja de Arquitectos y de Asemas S.A. se cons-
tituy6 el 12 de febrero de 1991. Esté inscrita en el Registro Especial de Sociedades de

Corredurfa de Seguros con la clave J-713.

Activo 2005 2006

Total 157,5 145,4

Pasivo 2005 2006

157,5 145,4




Ingresos 2005 2006

Total 266,1 304,8

Gastos 2005 2006

266,1 304,8
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Bases de presentacion y principios de consolidacion

El balance de situacién consolidado, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios
en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo consolidados adjuntos se presentan
siguiendo los modelos establecidos por la Circular 4/2004 del Banco de Espania, y se han
preparado a partir de los registros contables de Caja de Arquitectos S. Coop. de Crédito (la
Entidad) y de las sociedades filiales que componen el “Grupo Financiero Caja de Arquitectos”,
e incluyen ciertas reclasificaciones para homogeneizar la presentacion seguida por las filiales
con las de la Entidad.

La definicién de “Grupo Financiero Caja de Arquitectos” se ha efectuado de acuerdo con el
articulo segundo del Real Decreto 1343/1992, por el que se regula la consolidacién de los
estados financieros de las entidades de depésito. En él se incluye la consolidacién de las
sociedades filiales financieras con una participacion directa o indirecta de la Entidad igual o
superior al 20 % y que, junto con ésta constituyen una unidad de decisién. Las sociedades
filiales consolidadas, con indicacién del porcentaje de participacion que posee la Entidad, son

las siguientes:

Sociedad Domicilio Participacion
Arquigest S.A. Sociedad Gestora

de Instituciones de Inversién Colectiva Pasaje Carsi, 12 Barcelona 49,97%
Arquipensiones S.A. Entidad Gestora de

Fondos de Pensiones Pasaje Carsi, 12 Barcelona 94,54%
Arquiseguros Correduria de Seguros de

la Caja de Arquitectos y de Asemas S.A. Pasaje Carsi, 12 Barcelona 35,00%

La consolidacién de las sociedades filiales indicadas anteriormente se ha efectuado por el
método de integracién global, de acuerdo con las normas que contiene la Circular 4/2004 del
Banco de Espaiia. Todos los saldos y transacciones entre las sociedades consolidadas han
sido eliminados en el proceso de consolidacién. Asimismo, la participacién de terceros en el
patrimonio neto consolidado del Grupo se presenta en el epigrafe “Intereses minoritarios” de

los balances de situacién adjuntos.

Informe anual 2006 | Grupo Caja de Arquitectos
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Activo 2006 2005 (*)




Total activo 890.389  695.433




Pasivo 2006




Total Pasivo 851.276 660.979




Patrimonio neto 2006 2005(*)

Total patrimonio neto y pasivo 890.389 695.433




213.230 176.678




2006 2005 (*)







2006 2005 (*)







2006 2005 (*)




Total flujos de efectivo netos de las actividades de explotacién (1) 131.105 62910




2006 2005 (*)
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El unbverso Imaginaro de Louis |. Kahn

en

uitectura de tierra
sur de Marruecos
El oaniy de Shours

La Fundacién Caja de Arquitectos se constituyé en
1990, por acuerdo de la Asamblea General de la Caja de
Arquitectos, con el objeto de promover y fomentar activi-
dades culturales en el campo de la Arquitectura, colabo-
rando en el cumplimiento de las funciones del Fondo de
Educacién y Promocion.

La representacion, el gobierno y la administracién de la
Fundacién corresponden al Patronato, integrado por las
personas que, en cada momento, sean miembros del
Consejo Rector de la Caja de Arquitectos S. Coop. de

Crédito, asi como su Director General.

Ediciones

Coleccion Arquithesis

= El universo imaginario de Louis |. Kahn, de Antonio
Judrez, nim. 20

= Arquitecturas excavadas, de Mario Algarin, nim. 21

Coleccion Arquithemas

= Fernando Moreno Barberd. Modernidad y arquitectura,
de Juan Blat, nim. 16

= Solo con naturaleza. Catalogo de la Ill Bienal
Europea de Paisaje, VV.AA., ndm 17

= Arquitectura de tierra al sur de Marruecos, de Vicent
Soriano, ndm. 18

Coleccion la cimbra

= Lecciones de equilibrio, de Juan Antonio Cortes, nim. 2

= Francisco Javier Saenz de Oiza. Escritos y conversa-
ciones, VV.AA. nim. 3

De todas sus ediciones, la Fundacién Caja de Arquitectos
entrega ejemplares a las bibliotecas de los Colegios y de

las Escuelas espafiolas de Arquitectura.



Presentacion de libros editados por la Fundacion Caja de Arquitectos

= Fernando Moreno Barberd. Modernidad y arquitectura, de Juan Blat Pizarro, Arquithemas
ndm. 16, en la sede del Colegio Territorial de Arquitectos de Valencia (5 de abril de 2006).

= Arquitecturas excavadas de Mario Algarin Comino, Arquithesis nim. 21, en el Salén de
Actos de la Escuela Superior de Arquitectura de Sevilla (10 de mayo de 2006).

= Mies: El proyecto como revelacién del lugar, de Cristina Gastén Guirao, Arquithesis 19, en
el Pabellén Mies van der Rohe de Barcelona (7 de junio de 2006).

Arquitectura de tierra en el sur de Marruecos, de Vicent Soriano Alfaro, Arquithemas 18,

en el Museo de Bellas Artes de Valencia (5 de octubre de 2006) y en el Colegio Territorial
de Arquitectos de Castellén (30 de noviembre de 2006).

Lecciones de equilibrio, de Juan Antonio Cortés, la cimbra 2, en la sede de la
Demarcacién de Valladolid (20 de noviembre de 2006).

Exposiciones

La Fundacién desarrolla exposiciones sobre algunos de los libros que edita y sobre los tra-

bajos ganadores del Concurso de Becas, ofreciéndolas de forma gratuita a los Colegios de

Arquitectos, las Escuelas de Arquitectura y a otras entidades culturales que asf lo soliciten. A lo

largo de 2006, las exposiciones exhibidas han sido las siguientes:

= Terragni 1904-1943. Obra construida (comisario Jordi Garcia Vilaplana): sedes colegiales
de Gijén (febrero-marzo) y de Figueres (octubre-noviembre)

= Arne Jacobsen. Dibujos 1958-1965 (comisario Félix Solaguren-Beascoa): Escuelas de
arquitectura de Sevilla (febrero-marzo), de La Corufia (mayo-junio) y las sedes colegiales

de Figueres (junio-agosto), Segovia (noviembre-diciembre) y Gijén (diciembre-enero 07)

Becas 2005 -“Sentidos™ Escuelas de Arquitectura de Valladolid (enero), de Valencia (febre-
ro), del Vallés (marzo-abril), de Madrid (abril-mayo), de La Salle-URL Barcelona (mayo)
También han tenido lugar las presentaciones de las dos siguientes exposiciones:

* Los Angeles, 10 paradigmas (comisario Juan Coll): Inauguracién en el Museo de Bellas
Artes de Bilbao (julio-septiembre) y primera itinerancia a la sede colegial de Zaragoza
(octubre-diciembre).

= Becas 2006 - “Trabajar el limite™ Inauguracion en la sede colegial de Granada (octubre) y
primera itinerancia a la Escuela de Arquitectura de Sevilla (noviembre-diciembre)

Por otro lado se ha trabajado en exposiciones que todavia no han sido exhibidas porque se

encuentran en fase de produccién. Es el caso de las dos siguientes:

= Rafael Aburto, arquitecto: En septiembre de 2006 se firmé el contrato con el comisario de

la exposicién, Ifaki Bergera, quien realizé una rigurosa investigacién publicada en el n° 18

de la coleccién Arquithesis de la Fundacién Caja de Arquitectos.

Informe anual 2006 | Fundacién Caja de Arquitectos
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Exposicién Los Angeles, 10 paradigmas, Museo bellas artes
de Bilbao

La exposicién da una visién sintética de la obra y tra-
yectoria de Rafael Aburto, mediante la exhibicion de
documentos originales y/o reproducciones graficas,
material audiovisual, textos u otros formatos.

= Arquitectura, tierra y palmeras en Skoura: Se realiza-
ron reuniones entre la FQ, el comisario Vicent Soriano
y el disefiador del montaje expositivo, Ifaki Bergera.
La exposicion esta basada en el libro del comisario
‘Arquitectura de tierra en el sur de Marruecos. El oasis
de Skoura” editado por la FQ en el 2006 (n° 18 de la
coleccién Arquithemas) y comprende un andlisis ex-
haustivo de las formas de la construccién del palmeral
de Skoura a través de las siguientes secuencias: des-
cripcién del &mbito geogréfico, anélisis de las tipolo-
gias arquitectdnicas, estudio del proceso constructivo y

muestra de algunos ejemplares del ajuar doméstico.

Programa Arquia/Proxima

Se ha firmado el contrato con el comisario del programa,
Félix Arranz y se han iniciado diferentes tareas como las
de disefo de la estructura de la pagina web, la gestién de
contenidos y recogida de informacién a través de Centro
de Enlace (realizdndose durante el 2006 el censo de 90
realizaciones, 71 arquitectos individuales, 54 equipos
profesionales y 18 equipos profesionales con realizacio-

nes en proceso).

Il Encuesta Arquitectos 2007
Se ha elaborado el convenio y el contrato que regula la
relacién de la FQ con el CSCAE y con el sociélogo coor-

dinador del programa Emilio Luque.

Docomomo Ibérico

Se han pagado 9194,70 euros como aportacién a la
Fundacién Docomomo Ibérico con fecha 4 de abril de
2006.



Becas para la realizacion de practicas en estudios
europeos de arquitectura

Durante el primer cuatrimestre del afio se desarroll6 la
séptima convocatoria del programa de becas para es-
tudiantes de Arquitectura y arquitectos recién titulados,
orientadas a la realizacion de précticas en estudios de ar-
quitectura europeos. El objeto de las becas es contribuir
al acercamiento entre los dmbitos profesional y acddemi-
co, asi como fomentar la movilidad dentro de Europa.

De acuerdo a los resultados obtenidos en la encuesta a
estudiantes 2005, se renovaron los estudios de destino:
Aranda Pigem Vilalta en Olot, Eduardo Arroyo en Madrid y
David Chipperfield en Berlin, reemplazaron a Josep Llinas
en Barcelona, Manuel Gallego en A Corufia y Guillermo
Véazquez Consuegra en Sevilla.

La convocatoria 2006 se desarrollé integramente por
Internet, mediante el registro de inscripciones y recepcién
de material presentado al Concurso, a través de su web
(www.arquia.es/becas).

Los candidatos podian optar a las becas segin dos
modalidades: mediante la valoracion de su expediente
académico y participando en un concurso de ideas. La
Fundacién confié al arquitecto Patxi Mangado la defini-
cién del tema del concurso y su resolucién como dnico
miembro del jurado.

La convocatoria se cerré el 2 de mayo de 2006 con un
total de 697 (544 en 2005) inscripciones vélidas recibi-
das (255 por expediente académico y 442 por concurso,
de los que 203 presentaron su propuesta). Se asignaron
10 becas a los candidatos con mejores calificaciones

y 10 becas a los candidatos premiados en el Concurso
titulado “Trabajar el limite”.

La ceremonia de entrega de las becas tuvo lugar el 26 de
octubre de 2006, en el Colegio Oficial de Arquitectos de
Granada, y conté con la intervencién de los arquitectos

Emilio Tufidén y Patxi Mangado.

Act:o de clant;ega de las Becas 2006. COA de Granada: Emilio
Tunén y Patxi Mangado.

Bleca}ios 2006 con el Presidente de la Fundacion.
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Documentales de Arquitectura

Alo largo de 2006 se configuré la coleccién de documentales de arquitectura en DVD, y se

obtuvieron los derechos de edicién de los siguientes documentales, para su publicacién en

2007:

= My Architect: A Son’s Journey, de Nathaniel Kahn (USA, 2003). Sobre Louis I. Kahn.

= Oscar Niemeyer, un architecte engagé dans le siécle, de Marc-Henri Wajnberg
(Bélgica, 2000).

= The edge of the possible, de Daryl Dellora (Australia, 1998). Sobre Jorn Utzon.
Igualmente se realizaron gestiones para la adquisicién de derechos de otros titulos, y se

generé una base de datos de documentales para su valoracién en la coleccién.



INFORMACION

Activo 2005 2006 Feonomes

Ingresos 2005 2006

Gastos
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