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Durante este primer semestre del afo, la crisis econémica y su
evolucion siguié centrado la atencion de los mercados financieros,
pero la aparicion de incertidumbre sobre una posible bancarrota de
algunos de los paises miembros de la zona Euro, llegé a ser casi
la principal preocupacion de los agentes del mercado, provocando
que se incrementara en gran medida los diferenciales de renta-
bilidad de sus deudas con respecto a los mas solventes como
Alemania o Estados Unidos.

El anuncio de la dificil situaciéon econémica de Grecia, a la que
tuvieron que ayudar los paises de la zona Euro para que no
quebrara, encendié todas las alarmas de si era realmente el Unico
pais en esa dificil situacion. Espana, Portugal, ltalia e Irlanda eran
algunos de los paises que se barajaban como candidatos a ser
los préximos afectados, con el consecuente temor de que la zona
Euro no pudiera seguir con un plan de ayuda continuado y nos
encontraramos con el final de la existencia del Euro como moneda
unica, y el regreso a las diferentes monedas europeas existentes
previas al Euro. Ante esta situacion de pérdida de confianza en
Europa, el dolar norteamericano alcanzé su mayor revalorizacion,
en torno a 1,20 ddlares por euro en el mes de junio, frente a los
1,44 del mes de diciembre. Fue en esos momentos cuando los
diferentes gobiernos aseguraban mediante diversas declaraciones
que la situacion Helena no era comparable a ningun otro pais de la
zona, procurando calmar a los mercados para evitar el panico y las
consiguientes ventas de activos, lo que si provocaria la bancarrota
de cualquier economia. En el caso particular espanol, el Gobierno
tomé medidas de austeridad econémica para tranquilizar a los
agentes internacionales, aun a expensas de enrarecer el clima so-
cial dentro del territorio espafol. Después de vivir varias semanas
con mucha volatilidad y con un sustancial encarecimiento de la
deuda de los paises llamados periféricos, poco a poco todo ha ido
volviendo a cierta normalidad. Como muestra de esa desconfianza
y del encarecimiento de las primas de riesgo, las Letras espafolas
a un afo se llegaron a colocar en el mercado primario al 2,45%,
muy por encima de las ultimas colocaciones (1,70% en mayo y
0,90% en abril).

Por su parte, los bonos a diez afios de las principales economias
respondieron a esa incertidumbre de diferente manera. Por ejem-
plo, el bono espafiol a diez afios pasé del 3,98% en diciembre al
4,56% en junio, el aleman del 3,39% al 2,58%, el inglés del 4,02%



al 3,36 y el norteamericano del 3,84% al 2,93%. En los tipos a cor-
to plazo el Euribor frené su descenso de los ultimos afos y rebot6
ligeramente desde los minimos alcanzados en marzo. A 3 meses
cerré en el 0,77% desde 0,70%, y el de 12 meses lo hizo al 1,31%,
desde el 1,25% del mes de diciembre.

Las bolsas europeas, estos ultimos seis meses, reflejaron este
deterioro de la confianza en las diferentes economias mundiales de
la siguiente manera:

EURO NASDAQ DOW NIKKEI
STOXX50 IBEX35 CAC40 DAX30 FTSE100 100 JONES30 225

-13,21%  -22,42% -12,54% 0,14% -9,16% -6,51% -6,27%  11,04%

En la valoracion de la renta fija se ha tomado como referencia los
precios de mercado de cada una de las emisiones existentes, aten-
diendo al mercado mas representativo por volimenes de negocia-
cion. En el caso de valores no cotizados, se toma como referencia
el precio que iguala el rendimiento interno de la inversién al tipo de
interés de mercado.

La remuneracioén de la cuenta de tesoreria ha sido: el 0,5% durante
todo el semestre.



Las aportaciones realizadas a sistemas de prevision social podran
reducirse en la base imponible del I.R.P.F. hasta la menor de las
cantidades siguientes:

a) El 30% de la suma de los rendimientos netos del trabajo y de
actividades econdmicas percibidos individualmente en el ejercicio.
Este porcentaje sera del 50% para contribuyentes mayores de 50
anos.

b) 10.000 € anuales. No obstante, en el caso de contribuyentes
mayores de 50 afos la cuantia anterior sera de 12.500 €.
Asimismo, los contribuyentes cuyo cényuge no obtenga rendimien-
tos netos del trabajo ni de actividades econdmicas, o los obtenga
en cuantia inferior a 8.000 € anuales, podran reducir en la base
imponible las aportaciones realizadas a los sistemas de prevision
social de los que sea participe, mutualista o titular dicho cényuge,
con el limite maximo de 2.000 € anuales.

(*) A excepcién de los territorios forales de Bizkaia, Gipuzkoa, Alava y Navarra.

Los fondos Arquidos Fp, Arquidos Crecimiento Fp y Arquidos Bolsa
FP, han modificado su politica de inversién de acuerdo con lo
expuesto en la carta remitida de fecha 18 de febrero de 2010 a los
participes de dichos fondos.

Arquipensiones EGFP SA pertenece integramente al Grupo
Financiero CAJA DE ARQUITECTOS S.COOP.DE CREDITO. CIF:
F08809808. Arcs 1. 08002-Barcelona.



PLAN DE PENSIONES INTEGRADO EN ARQUIDOS MONETARIO FP

FACTOR DE RIESGO CONSERVADOR

INFORME DE GESTION

Arquidos Monetario FP es un fondo de renta fija. La cartera se compone por
activos del mercado monetario denominados en euros con una duracion
inferior a 18 meses.

CARACTERISTICAS DEL FONDO

FECHA DE CONSTITUCION 22/11/01
PATRIMONIO (MILES EUROS) A 30/06/10 30.620,82
NUMERO DE PARTICIPES A 30/06/10 1.327
UNIDAD DE CUENTA EN EUROS (30/06/10) 7,192510
ENTIDAD DEPOSITARIA ARQUIA CAJA DE ARQUITECTOS
AUDITORES PRICEWATERHOUSECOOPER AUDITORES SL
COMISIONES:

GESTION/PATRIMONIO 0,60%
DEPOSITO/ PATRIMONIO 0,20%
APORTACION 0%
TRASLADO 0%

ESTRUCTURA DE LA CARTERA

VTO DE 1 A 3 MESES
VTODE 4 A6 MESES
VTODE 7 A 12 MESES M

VTO DE 13 A 36 MESES

VTO MAS DE 37 MESES

RENTABILIDAD DEL FONDO T.A.E.
1¢ SEM 2010 -0,20%
ANO 2009 3,61%
ANO 2008 1,25%
3 ANOS 2,51%

5 ANOS 2,24%




PLAN DE PENSIONES INTEGRADO EN ARQUIDOS INVERSION FP

FACTOR DE RIESGO MODERADO

INFORME DE GESTION

Arquidos Inversién FP es un fondo de renta fija. La inversién es hasta un
80% de la cartera se invertira en renta fija europea con una duracién media
entre 2 y 8 afos y el 20% restante a la inversion en activos monetarios en
euros, principalmente activos del Tesoro Publico Espafiol.

CARACTERISTICAS DEL FONDO

FECHA DE CONSTITUCION 27/07/00
PATRIMONIO (MILES EUROS) A 30/06/10 1.704,29
NUMERO DE PARTICIPES A 30/06/10 190
UNIDAD DE CUENTA EN EUROS (30/06/10) 5,683655
ENTIDAD DEPOSITARIA ARQUIA CAJA DE ARQUITECTOS
AUDITORES PRICEWATERHOUSECOOPER AUDITORES SL
COMISIONES:

GESTION/PATRIMONIO 0,75%
DEPOSITO/ PATRIMONIO 0,40%

APORTACION
TRASLADO

0%
0%

ESTRUCTURA DE LA CARTERA

RENTABILIDAD DEL FONDO

VTO DE 1 A 3 MESES

VTODE 4 A6 MESES H

VTODE 7 A 12 MESES M
VTO DE 1 A 3 ANOS
VTO DE 3 A 5 ANOS
VTO DESDE 5 ANOS

T.A.E.

1e SEM 2010
ANO 2009
ANO 2008

3 ANOS

5 ANOS

-0,12%
5,37%
-0,40%
2,40%
2,29%




P.T.A. DE ALICANTE P.P. | P.P. DEL CO.A.C. | P.P. DEL COACM
PLANES DE PENSIONES INTEGRADOS EN ARQUIDOS FP

FACTOR DE RIESGO EQUILIBRADO

INFORME DE GESTION

Arquidos FP es un fondo mixto con vocacion de renta fija. La inversion en
bolsa es aproximadamente hasta el 30%, siendo sus referencias, Eurostoxx-50
hasta un 20%*, Ibex-35 hasta un 10%* y en mercados emergentes y USA
como maximo un 5%*. El otro 70% del patrimonio se destina a renta fija en
euros con una duracién media entre 2 y 5 afios hasta un 60% y el resto a
activos monetarios en euros.

Este fondo estara invertido en euros con un maximo del 5% en divisa extranjera.

* La suma de todas nunca superara el total del 30% de inversioén en bolsa

CARACTERISTICAS DEL FONDO

FECHA DE CONSTITUCION 21/09/89
PATRIMONIO (MILES EUROS) A 30/06/10 42.367,45
NUMERO DE PARTICIPES A 30/06/10 2.069
UNIDAD DE CUENTA EN EUROS (30/06/10) 18,758327
ENTIDAD DEPOSITARIA ARQUIA CAJA DE ARQUITECTOS
AUDITORES PRICEWATERHOUSECOOPER AUDITORES SL
COMISIONES:

GESTION/PATRIMONIO 0,75%
DEPOSITO/ PATRIMONIO 0,40%
APORTACION 0%
TRASLADO 0%

ESTRUCTURA DE LA CARTERA

R. FIJA
ACTIVOS MONETARIOS
c. |
R.V. EUROPEA

RENTABILIDAD DEL FONDO / T.A.E.
1er SEM 2010 -3,39%
ANO 2009 8,61%
ANO 2008 -5,79%
3 ANOS 2,10%
5 ANOS 3,55%
10 ANOS 1,95%

15 ANOS 4,41%




PLAN DE PENSIONES INTEGRADO EN ARQUIDOS CRECIMIENTO FP

FACTOR DE RIESGO DINAMICO

INFORME DE GESTION

Arquidos Crecimiento FP es un fondo mixto con vocacién de renta variable. La inver-
sién en bolsa es hasta el 75% de la cartera, repartiéndose de la siguiente manera:
hasta el 65%* en acciones del Eurostoxx-50, hasta el 25%* en acciones del IBEX-35
y el restante en mercados emergentes y USA, con un méximo del 10%*. Se invertira
hasta un 20% en Renta Fija de mercados de paises miembros de la UE, con una
duracién media entre 5 y 10 afios. El resto del patrimonio seran activos monetarios
en euros. Su exposicion en divisa extranjera serd maximo un 10%.

* La suma de todas nunca superara el total del 75% de inversion en bolsa

CARACTERISTICAS DEL FONDO

FECHA DE CONSTITUCION 27/07/00
PATRIMONIO (MILES EUROS) A 30/06/10 2.813,83
NUMERO DE PARTICIPES A 30/06/10 284
UNIDAD DE CUENTA EN EUROS (30/06/10) 5,062291
ENTIDAD DEPOSITARIA ARQUIA CAJA DE ARQUITECTOS
AUDITORES PRICEWATERHOUSECOOPER AUDITORES SL
COMISIONES:

GESTION/PATRIMONIO 0,75%
DEPOSITO/ PATRIMONIO 0,40%
APORTACION 0%
TRASLADO 0%

ESTRUCTURA DE LA CARTERA

R.V. EUROPEA
R.V. ESPANA W
R.F. EUROPA
R.V. INTERNACIONAL
LIQUIDEZ
ACTIVOS MONETARIOS

RENTABILIDAD DEL FONDO T.A.E.
1o SEM 2010 -7,47%
ANO 2009 16, 63%
ANO 2008 -18,96%
3 ANOS -0,16%

5 ANOS 4,57%




PLAN DE PENSIONES INTEGRADO EN ARQUIDOS BOLSA FP

FACTOR DE RIESGO AGRESIVO

INFORME DE GESTION

Arquidos Bolsa FP es un fondo de renta variable. La inversién en bolsa
compone el 95% de la cartera, con un minimo del 75%. Las inversiones se
distribuiran en: Eurostoxx50 entre el 40% y el 50%*, IBEX-35 entre el 15%y el
30%* y acciones de paises emergentes y USA entre el 10% y el 25%*. El resto
en activos monetarios en euros.

Este fondo estara invertido en euros con un maximo del 25% en divisa extranjera.
* La suma de todas nunca superara el total del 95% de inversioén en bolsa

CARACTERISTICAS DEL FONDO

FECHA DE CONSTITUCION 27/07/00
PATRIMONIO (MILES EUROS) A 30/06/10 2.238,76
NUMERO DE PARTICIPES A 30/06/10 232
UNIDAD DE CUENTA EN EUROS (30/06/10) 4,224486
ENTIDAD DEPOSITARIA ARQUIA CAJA DE ARQUITECTOS
AUDITORES PRICEWATERHOUSECOOPER AUDITORES SL
COMISIONES:

GESTION/PATRIMONIO 0,75%
DEPOSITO/ PATRIMONIO 0,40%
APORTACION 0%
TRASLADO 0%

ESTRUCTURA DE LA CARTERA

LIQUIDEZ

R.V. EUROPEA
R.V. ESPANA M

R.V. EEUU

R.V. EMERGENTES
ACTIVOS MONETARIOS

RENTABILIDAD DEL FONDO T.A.E.
1e SEM 2010 -7,48%
ANO 2009 17,63%
ANO 2008 -32,24%
3 ANOS -5,42%

5 ANOS 2,40%




arquia www.arquiapensiones.es



