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En este segundo semestre del afio, los mercados siguieron
centrados en la crisis de la deuda soberana en Europa. Grecia
sigue sumida en una muy dificil situacién, mientras que Espafa e
Italia implementan medidas con fuertes ajustes para evitar llegar a
una situacion parecida. Subida de impuestos, reduccion del gasto
publico, reforma laboral y reduccién del desempleo para activar los
mercados de demanda interna, parece ser la linea en las que estos
paises trabajan. Los cambios de gobierno en estos dos paises,
parece que ha dado una cierta medida de confianza en que podran
salvar la situacion. Aun asi, los mercados examinan diariamente a
estos paises manteniendo bajo una fuerte presion sus bonos. Esta
situacion ha provocado gran volatilidad en los mercados, principal-
mente de deuda.

Los bonos espafoles a diez afios cerraron a 5,09%, niveles infe-
riores al 5,45% del mes de junio. Aun asi y en términos generales,
su diferencial con respecto Alemania se vio incrementado hasta los
325 puntos basicos desde los 242 de finales de junio, llegando a
maximos de 470 puntos el mes de noviembre. En esos momentos,
los tipos de la deuda espafiola a esos plazos se dispararon hasta el
7% y las letras a afo en torno al 5%, momento en el que los fondos
se posicionaron compradores. Con la reduccién del diferencial y

la vuelta a la tranquilidad, los fondos deshicieron las posiciones a
largo pero mantuvieron las Letras, generando plusvalias.

El precio del barril de petréleo se mantuvo estable durante este
segundo semestre, en torno a los 105-110 délares/barril. A pesar
de ello, el enrarecimiento de las relaciones internacionales con

Iréan con la posibilidad de su embargo comercial por parte de los
principales paises occidentales, esta tensionado los mercados de
petréleo, por el temor a una reduccion en la oferta.

Con el cambio de presidente del BCE, llegaron nuevas medidas.
Mario Draghi decide bajar los tipos oficiales medio punto y dejarlos
en el 1%. El BCE también suspende las compras de bonos de los
paises periféricos de la zona euro y paralelamente adjudica a las
entidades financieras en una subasta de barra libre casi medio
billén de euros a 3 anos al 1%. Este exceso de liquidez recibido por
las entidades sirvié para tomar posiciones en los bonos soberanos
de los distintos paises bajo presion, provocando con ello un menor
coste financiacién para los paises emisores. El resultado fue esa
reduccion del diferencial con Alemania hasta los 350 puntos basi-
cos, desde los casi 500 a los que se llegaron. El BCE sigue



muy pendiente de la inflacién en la zona euro, pero también muy
interesado en apoyar a las economias en sus crecimientos.

Estos movimientos en la deuda, han mostrado la fragilidad de la
zona euro, depreciandose su moneda con respecto al ddlar hasta
los 1,30 délar por euro, cuando a finales de junio estaba en torno a
los 1,45.

En la zona Euro, los tipos a corto plazo se han estabilizado durante
este trimestre. El Euribor a 3 meses bajé hasta el 1,35% desde

el 1,54% del mes de junio y los 12 meses cerré a 1,95 % desde

el 2,16%. Los fondos tomaron posiciones en Letras Tesoro a 12
meses y seguimos manteniendo nuestras carteras a corto plazo,
con lo que generamos ingresos via intereses y evitamos que los
resultados de los fondos se vean comprometidos por las bajadas
en los precios de la deuda a largo plazo, especialmente de paises
como Espania e Italia.

En lo que respecta a las bolsas, las continuas caidas parece que
tocaron suelo. El continuo pesimismo sobre la evolucién de las
economias europeas, principalmente los paises periféricos, se ha
moderado y parece que lo peor ha pasado, aunque se esperan
todavia dos ejercicios de grandes esfuerzos para volver a crecer.
Asi el Ibex-35 cerré a 8.566,30, un retroceso de un 17,31% durante
este segundo semestre y el Eurostoxx50 a 2.316,55, un 18,68%.
Seguimos cautos en este sentido y esperamos a tomar posiciones.
Las carteras de los fondos con renta variable se componen de
valores de alta capitalizacion, primeras empresas de cada sector y
altos dividendos.

En la valoracion de la renta fija se ha tomado como referencia los
precios de mercado de cada una de las emisiones existentes, aten-
diendo al mercado mas representativo por volimenes de negocia-
cion. En el caso de valores no cotizados, se toma como referencia
el precio que iguala el rendimiento interno de la inversién al tipo de
interés de mercado.

La remuneracion de la cuenta de tesoreria ha sido del 0,75% hasta
el 13 de julio. A partir de esa fecha y hasta el 14/11 del 0,50%, y
hasta final de afio del 0,25%.



Las aportaciones realizadas a sistemas de prevision social podran
reducirse en la base imponible del I.R.P.F. hasta la menor de las
cantidades siguientes:

a) El 30% de la suma de los rendimientos netos del trabajo y de
actividades econdmicas percibidos individualmente en el ejercicio.
Este porcentaje sera del 50% para contribuyentes mayores de 50
afos.

b) 10.000 € anuales. No obstante, en el caso de contribuyentes
mayores de 50 afos la cuantia anterior sera de 12.500 €.
Asimismo, los contribuyentes cuyo conyuge no obtenga rendimien-
tos netos del trabajo ni de actividades econdmicas, o los obtenga
en cuantia inferior a 8.000 € anuales, podran reducir en la base
imponible las aportaciones realizadas a los sistemas de prevision
social de los que sea participe, mutualista o titular dicho cényuge,
con el limite maximo de 2.000 € anuales.

(*) A excepcién de los territorios forales de Bizkaia, Gipuzkoa, Alava y Navarra.

Arquipensiones EGFP SA pertenece integramente al Grupo
Financiero CAJA DE ARQUITECTOS S.COOP.DE CREDITO. CIF:
F08809808. Arcs 1. 08002-Barcelona.

El informe de auditoria del afio 2010 no presenta ninguna salvedad.

En fecha 5 de diciembre de 2011, la Direccidon General de Seguros
y Fondos de Pensiones ha comunicado la conversién a sistema
individual de Arquiplan plan de pensiones.



PLAN DE PENSIONES INTEGRADO EN ARQUIDOS MONETARIO FP

FACTOR DE RIESGO CONSERVADOR

INFORME DE GESTION

Arquidos Monetario FP es un fondo de renta fija. La cartera se compone por
activos del mercado monetario denominados en euros con una duracién
inferior a 18 meses.

CARACTERISTICAS DEL FONDO

FECHA DE CONSTITUCION 22/11/01
PATRIMONIO (MILES EUROS) A 31/12/11 29.962,84
NUMERO DE PARTICIPES A 31/12/11 1.426
UNIDAD DE CUENTA EN EUROS (31/12/11) 7,416229
ENTIDAD DEPOSITARIA ARQUIA CAJA DE ARQUITECTOS
AUDITORES AUDITOR PRICEWATERHOUSE AUDITORES SL
COMISIONES:

GESTION/PATRIMONIO 0,60%
DEPOSITO/ PATRIMONIO 0,20%
APORTACION 0%
TRASLADO 0%

ESTRUCTURA DE LA CARTERA

VTO DE 1 A 3 MESES

VTODE4 A6 MESES [l

VTODE 7 A 12 MESES M
VTO DE 13 A 36 MESES
VTO MAS DE 37 MESES

RENTABILIDAD DEL FONDO T.A.E.
ANO 2011 2,94%
ANO 2010 -0,04%
ANO 2009 3,61%
3 ANOS 1,59%

5 ANOS 1,93%




PLAN DE PENSIONES INTEGRADO EN ARQUIDOS INVERSION FP

FACTOR DE RIESGO MODERADO

INFORME DE GESTION

Arquidos Inversién FP es un fondo de renta fija. La inversién es hasta un
80% de la cartera se invertira en renta fija europea con una duracién media
entre 2 'y 8 afios y el 20% restante a la inversién en activos monetarios en
euros, principalmente activos del Tesoro Publico Espafiol.

CARACTERISTICAS DEL FONDO

FECHA DE CONSTITUCION 27/07/00
PATRIMONIO (MILES EUROS) A 31/12/11 1.935,21
NUMERO DE PARTICIPES A 31/12/11 207
UNIDAD DE CUENTA EN EUROS (31/12/11) 5,949185
ENTIDAD DEPOSITARIA ARQUIA CAJA DE ARQUITECTOS
AUDITORES AUDITOR PRICEWATERHOUSE AUDITORES SL
COMISIONES:

GESTION/PATRIMONIO 0,75%
DEPOSITO/ PATRIMONIO 0,40%
APORTACION 0%
TRASLADO 0%

ESTRUCTURA DE LA CARTERA

VTO DE 1 A 3 MESES
VTO DE 4 A 12 MESES

- VTO DE 1 A 3 ANOS
_ VTO DE 3 A 5 ANOS
VTO DESDE 5 ANOS

RENTABILIDAD DEL FONDO T.A.E.
ANO 2011 5,31%
ANO 2010 -0,73%
ANO 2009 5,37%
3 ANOS 1,38%
5 ANOS 1,65%

10 ANOS -0,24%




P.T.A. DE ALICANTE P.P. | P.P. DEL CO.A.C. | P.P. DEL COACM
PLANES DE PENSIONES INTEGRADOS EN ARQUIDOS FP
FACTOR DE RIESGO EQUILIBRADO

INFORME DE GESTION

Arquidos FP es un fondo mixto con vocacion de renta fija. La inversién en
bolsa es aproximadamente hasta el 30%, siendo sus referencias, Eurostoxx-50
hasta un 20%*, Ibex-35 hasta un 10%* y en mercados emergentes y USA
como maximo un 5%*. El otro 70% del patrimonio se destina a renta fija en
euros con una duracién media entre 2 y 5 afios hasta un 60% y el resto a
activos monetarios en euros.

Este fondo estara invertido en euros con un maximo del 5% en divisa extranjera.
* La suma de todas nunca superara el total del 30% de inversioén en bolsa

CARACTERISTICAS DEL FONDO

FECHA DE CONSTITUCION 21/09/89
PATRIMONIO (MILES EUROS) A 31/12/11 40.901,23
NUMERO DE PARTICIPES A 31/12/11 2.075
UNIDAD DE CUENTA EN EUROS (31/12/11) 19,326428
ENTIDAD DEPOSITARIA ARQUIA CAJA DE ARQUITECTOS
AUDITORES AUDITOR PRICEWATERHOUSE AUDITORES SL
COMISIONES:

GESTION/PATRIMONIO 0,75%
DEPOSITO/ PATRIMONIO 0,40%
APORTACION 0%
TRASLADO 0%

ESTRUCTURA DE LA CARTERA

R. FIUA
ACTIVOS MONETARIOS [l
R.V. INTERNACIONAL M

R.V. EUROPEA
RENTABILIDAD DEL FONDO / T.A.E.

ANO 2011 0,97%
ANO 2010 -1,42%
ANO 2009 8,61%
3 ANOS 0,29%
5 ANOS 2,36%
10 ANOS 1,90%

15 ANOS 3,56%




PLAN DE PENSIONES INTEGRADO EN ARQUIDOS CRECIMIENTO FP

FACTOR DE RIESGO DINAMICO

INFORME DE GESTION

Arquidos Crecimiento FP es un fondo mixto con vocacion de renta variable. La inver-
sién en bolsa es hasta el 75% de la cartera, repartiéndose de la siguiente manera:
hasta el 65%* en acciones del Eurostoxx-50, hasta el 25%* en acciones del IBEX-35
y el restante en mercados emergentes y USA, con un maximo del 10%*. Se invertira
hasta un 20% en Renta Fija de mercados de paises miembros de la UE, con una
duracién media entre 5 y 10 afios. El resto del patrimonio seran activos monetarios
en euros. Su exposicién en divisa extranjera serd maximo un 10%.

* La suma de todas nunca superara el total del 75% de inversién en bolsa

CARACTERISTICAS DEL FONDO

FECHA DE CONSTITUCION 27/07/00
PATRIMONIO (MILES EUROS) A 31/12/11 3.015,10
NUMERO DE PARTICIPES A 31/12/11 297
UNIDAD DE CUENTA EN EUROS (31/12/11) 5,109034
ENTIDAD DEPOSITARIA ARQUIA CAJA DE ARQUITECTOS
AUDITORES AUDITOR PRICEWATERHOUSE AUDITORES SL
COMISIONES:

GESTION/PATRIMONIO 0,75%
DEPOSITO/ PATRIMONIO 0,40%
APORTACION 0%
TRASLADO 0%

ESTRUCTURA DE LA CARTERA

R.V. EUROPEA
R.V. ESPANA M
R.F. EUROPA
R.V. INTERNACIONAL
LIQUIDEZ
ACTIVOS MONETARIOS [l

RENTABILIDAD DEL FONDO T.A.E.
ANO 2011 -5,24%
ANO 2010 -1,45%
ANO 2009 16,63%
3 ANOS 2,34%
5 ANOS 2,35%

10 ANOS -0,39%




PLAN DE PENSIONES INTEGRADO EN ARQUIDOS BOLSA FP

FACTOR DE RIESGO AGRESIVO

INFORME DE GESTION

Arquidos Bolsa FP es un fondo de renta variable. La inversion en bolsa
compone el 95% de la cartera, con un minimo del 75%. Las inversiones se
distribuiran en: Eurostoxx50 entre el 40% y el 50%*, IBEX-35 entre el 15%y el
30%* y acciones de paises emergentes y USA entre el 10% y el 25%*. El resto
en activos monetarios en euros.

Este fondo estara invertido en euros con un maximo del 25% en divisa extranjera.
* La suma de todas nunca superara el total del 95% de inversién en bolsa

CARACTERISTICAS DEL FONDO

FECHA DE CONSTITUCION 27/07/00
PATRIMONIO (MILES EUROS) A 31/12/11 2.545,66
NUMERO DE PARTICIPES A 31/12/11 285
UNIDAD DE CUENTA EN EUROS (31/12/11) 4,270651
ENTIDAD DEPOSITARIA ARQUIA CAJA DE ARQUITECTOS
AUDITORES AUDITOR PRICEWATERHOUSE AUDITORES SL
COMISIONES:

GESTION/PATRIMONIO 0,75%
DEPOSITO/ PATRIMONIO 0,40%
APORTACION 0%
TRASLADO 0%

ESTRUCTURA DE LA CARTERA

‘ LIQUIDEZ
= R.V. EUROPEA
R.V. ESPANA

R.V. INTERNACIONAL
ACTIVOS MONETARIOS [l

RENTABILIDAD DEL FONDO T.A.E.
ANO 2011 -6,92%
ANO 2010 0,49%
ANO 2009 17,63%
3 ANOS 7,13%
5 ANOS 0,16%

10 ANOS -1,14%




PLAN DE PENSIONES INTEGRADO EN ARQUIDOS ESTABILIDAD 1

FACTOR DE RIESGO CONSERVADOR

INFORME DE GESTION

Arquidos Estabilidad 1 FP es un fondo de renta fija garantizado. La revalo-
rizacién garantizada* el 28/09/2017 es del 126,60% de las aportaciones y
traspasos anteriores al 31/01/2012. La cartera estad compuesta por valores
emitidos por el Estado Espafiol y Organismos Publicos Espafioles. El fondo
esta denominado en euros.

CARACTERISTICAS DEL FONDO

FECHA DE CONSTITUCION 02/11/11
PATRIMONIO (MILES EUROS) A 31/12/11 5.675,22
NUMERO DE PARTICIPES A 31/12/11 398
UNIDAD DE CUENTA EN EUROS (31/12/11) 100,029414
ENTIDAD DEPOSITARIA ARQUIA CAJA DE ARQUITECTOS
AUDITORES AUDITOR PRICEWATERHOUSE AUDITORES SL
COMISIONES:

GESTION/PATRIMONIO 1,00%
DEPOSITO/ PATRIMONIO 0,25%
APORTACION 0%
TRASLADO 0%

ESTRUCTURA DE LA CARTERA

LIQUIDEZ
RF ESPANA
ACTIVOS MONETARIOS [l

RENTABILIDAD DEL FONDO T.A.E.

ARNO 2011 0,03%

* Esta garantia otorgada por Arquia — Caja de Arquitectos en base a las
condiciones indicadas en la carta de garantia entregada a cada uno de los
participes del plan en el momento de la contratacion.



arquia www.arquiapensiones.es



