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comentario de mercado

En este primer trimestre, la tasa de inflación europea ha seguido
incrementándose. El aumento del precio del crudo y las
expectativas de un fuerte crecimiento económico que apunta a la
reactivación de la actividad, han provocado que la tasa española
se haya situado en el 4% en febrero y el 2,3% en el caso europeo.
Ante esta coyuntura, el Banco Central Europeo decidió subir el
pasado mes de marzo los tipos oficiales de intervención hasta el
2,5% desde el 2,25% del pasado diciembre. Por su parte, la
Reserva Federal Norteamericana también subió los suyos hasta
el 4,75%, desde los 4,25% de finales de año.

Los mercados monetarios y de deuda pública reflejaron estos
nuevos aumentos de los tipos de interés oficiales. Así, el Euribor 1
año pasó del 2,84% en diciembre al 3,23% en marzo y el Euribor 3
meses pasó del 2,49% al 2,82%. En el caso de la deuda a largo
plazo, sus rentabilidades se comportaron de manera muy
parecida. Los bonos españoles aumentaron en 49 puntos básicos
durante el trimestre, hasta el 3,79%. En el caso norteamericano y
alemán  fueron 47 pb, hasta el 4,84% y 3,78%, respectivamente.
El bono inglés aumentó en 30 puntos básicos, hasta el 4,39%.

Los resultados empresariales del pasado ejercicio publicados
durante este trimestre, con fuertes aumentos de los beneficios,
animaron a las cotizaciones de sus acciones en bolsa. El conjunto
del mercado bursátil protagonizó sustanciales aumentos estos
tres primeros meses del año,

EURO NASDAQ DOW NIKKEI

STOXX50 IBEX35 CAC40 DAX30 FTSE100 100 JONES30 225

7,68% 10,44% 10,72% 10,39% 6,15% 3,55% 3,66% 5,89%

Por su parte, el precio del crudo volvió a superar sus máximos
históricos de agosto 2005, después que durante el mes de febrero
se abaratará sustancialmente. Durante el mes de marzo se
revalorizó un 12,6%, hasta superar los 66 dólares el barril. Esta
revalorización presiona con fuerza las tasas de inflación, ya de
por sí muy tensionadas.
En el mercado de divisas, el euro volvió a revalorizarse durante
este trimestre. Aunque durante el mes de febrero se depreció



hasta los mismos niveles del cierre del año anterior, en el mes de
marzo se volvió a apreciar hasta los 1,21 dólares, una
revalorización del 2,27% respecto al cierre del anterior ejercicio.
Frente al yen japonés se apreció un 2,31% y un 1,41% frente la
libra esterlina.

En la valoración de la renta fija se ha tomado como referencia los
precios de mercado de cada una de las emisiones existentes,
atendiendo al mercado más representativo por volúmenes de
negociación. En el caso de valores no cotizados, se toma como
referencia el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversión al tipo de interés de mercado.

La remuneración de la cuenta de tesorería ha sido del 0,75%
hasta el 7 de marzo y un 1,00% a partir de este día hasta final de
trimestre.



Las aportaciones realizadas a planes de pensiones podrán
reducirse en la base imponible del I.R.P.F. hasta un máximo de
8.000 euros anuales, que podrán incrementarse en 1.250 euros
adicionales por cada año del partícipe que exceda de cincuenta y
dos y con el límite máximo de 24.250 euros para partícipes de
sesenta y cinco años o más.

Asimismo, los contribuyentes cuyo cónyuge no obtenga rentas a
integrar en la base imponible, o las obtenga en cuantía inferior a
8.000 euros anuales, podrán reducir en la base imponible las
aportaciones realizadas a planes de pensiones de los que sea
partícipe dicho cónyuge, con el límite máximo de 2.000 euros
anuales.

fiscalidad



INFORME DE GESTIÓN

Arquidos Monetario FP es un fondo de renta fija. La cartera se compone por
activos del mercado monetario denominados en euros con una duración
inferior a 18 meses.

FACTOR DE RIESGO CONSERVADOR

PRIMER TRIMESTRE AÑO 2006 1,90%

AÑO 2005 1,49%

AÑO 2004 1,58%

RENTABILIDAD DEL FONDO T.A.E.

ESTRUCTURA DE LA CARTERA

CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

FECHA DE CONSTITUCIÓN 22/11/01
PATRIMONIO (Miles Euros) a  31/03/06 7.800,63
NÚMERO DE PARTÍCIPES a  31/03/06 616
UNIDAD DE CUENTA EN EUROS (31/03/06) 6,57777
ENTIDAD DEPOSITARIA ARQUIA CAJA DE ARQUITECTOS
COMISIONES:
GESTIÓN/Patrimonio 0,60%
DEPÓSITO/ Patrimonio 0,20%
APORTACIÓN 0%
TRASLADO 0%

arquiplan monetario p.p.
PLAN DE PENSIONES INTEGRADO EN ARQUIDOS MONETARIO FP



INFORME DE GESTIÓN

Arquidos Inversión FP es un fondo de renta fija. La inversión es hasta un
80% de la cartera se invertirá en renta fija europea con una duración media
entre 2 y 8 años y el 20% restante a la inversión en activos monetarios en
euros, principalmente activos del Tesoro Público Español.

FACTOR DE RIESGO MODERADO

ESTRUCTURA DE LA CARTERA

PRIMER TRIMESTRE AÑO 2006 1,23%

AÑO 2005 2,47%

AÑO 2004 2,51%

RENTABILIDAD DEL FONDO T.A.E.

CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

FECHA DE CONSTITUCIÓN 27/07/00
PATRIMONIO (Miles Euros) a  31/03/06 2.299,11
NÚMERO DE PARTÍCIPES a  31/03/06 232
UNIDAD DE CUENTA EN EUROS (31/03/06) 5,22192
ENTIDAD DEPOSITARIA ARQUIA CAJA DE ARQUITECTOS
COMISIONES:
GESTIÓN/Patrimonio 0,75%
DEPÓSITO/ Patrimonio 0,40%
APORTACIÓN 0%
TRASLADO 0%

arquiplan inversión p.p.
PLAN DE PENSIONES INTEGRADO EN ARQUIDOS INVERSIÓN FP



INFORME DE GESTIÓN

Arquidos FP es un fondo mixto con vocación de renta fija. La inversión en
bolsa es aproximadamente hasta el 30%, siendo su referencia el Eurostoxx-
50 y el Índice General de la Bolsa de Madrid. El otro 60% del patrimonio se
destina: un 60%  en renta fija europea con una duración media de 5 años y
el 10% restante a la inversión en activos monetarios en euros.

FACTOR DE RIESGO EQUILIBRADO

PRIMER TRIMESTRE AÑO 2006 10,89%

AÑO 2005 4,43%

AÑO 2004 3,74%

ESTRUCTURA DE LA CARTERA

RENTABILIDAD DEL FONDO T.A.E.

CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

FECHA DE CONSTITUCIÓN                 21/09/89
PATRIMONIO (Miles Euros) a  31/03/06 42.247,94
NÚMERO DE PARTÍCIPES a  31/03/06 2.044
UNIDAD DE CUENTA EN EUROS (31/03/06) 17,46925
ENTIDAD DEPOSITARIA ARQUIA CAJA DE ARQUITECTOS
COMISIONES:
GESTIÓN/Patrimonio 0,75%
DEPÓSITO/ Patrimonio 0,40%
APORTACIÓN 0%

TRASLADO 0%

arquiplan p.p.
P.T.A. DE ALICANTE P.P. I P.P. DEL CO.A.C. I P.P. DEL COACM
PLANES DE PENSIONES INTEGRADOS EN ARQUIDOS FP



INFORME DE GESTIÓN

Arquidos Crecimiento FP es un fondo mixto con vocación de renta variable. La
inversión en bolsa es hasta el 75% de la cartera, repartiéndose de la siguiente
manera: el 30% en zona euro (Eurostoxx-50) y el restante 45% en acciones
del Índice General de la Bolsa de Madrid.Se invertirá hasta un 20% en renta
fija cotizada en mercados de países miembros de la UE, con una duración
media entre 5 y 10 años. El resto del patrimonio serán activos monetarios,
principalmente del Tesoro Público Español con vencimiento inferior a 12 meses.

FACTOR DE RIESGO DINÁMICO

PRIMER TRIMESTRE AÑO 2006 17,63%

AÑO 2005 9,75%

AÑO 2004 3,93%

ESTRUCTURA DE LA CARTERA

RENTABILIDAD DEL FONDO T.A.E.

CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

FECHA DE CONSTITUCIÓN 27/07/00
PATRIMONIO (Miles Euros) a 31/03/06 2.492,10
NÚMERO DE PARTÍCIPES a 31/03/06 254
UNIDAD DE CUENTA EN EUROS (31/03/06) 4,99707
ENTIDAD DEPOSITARIA ARQUIA CAJA DE ARQUITECTOS
COMISIONES:
GESTIÓN/Patrimonio 0,75%
DEPÓSITO/ Patrimonio 0,40%
APORTACIÓN 0%

TRASLADO 0%

arquiplan crecimiento p.p.
PLAN DE PENSIONES INTEGRADO EN ARQUIDOS CRECIMIENTO FP



INFORME DE GESTIÓN

Arquidos Bolsa FP es un fondo de renta variable. La inversión en bolsa
compone el 100% de la cartera, principalmente en acciones del Eurostoxx-50
y del Índice General de la Bolsa de Madrid.

FACTOR DE RIESGO AGRESIVO

PRIMER TRIMESTRE AÑO 2006 25,19%

AÑO 2005 12,28%

AÑO 2004 6,66%

RENTABILIDAD DEL FONDO T.A.E.

ESTRUCTURA DE LA CARTERA

CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

FECHA DE CONSTITUCIÓN 27/07/00
PATRIMONIO (Miles Euros) a 31/03/06 2.622,75
NÚMERO DE PARTÍCIPES a 31/03/06 223
UNIDAD DE CUENTA EN EUROS (31/03/06) 4,81147
ENTIDAD DEPOSITARIA ARQUIA CAJA DE ARQUITECTOS
COMISIONES:
GESTIÓN/Patrimonio 0,75%
DEPÓSITO/ Patrimonio 0,40%
APORTACIÓN 0%

TRASLADO 0%

arquiplan bolsa p.p.
PLAN DE PENSIONES INTEGRADO EN ARQUIDOS BOLSA FP
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