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Durante este tercer trimestre del afo, los mercados vivieron una
cierta calma. La publicacion de unos resultados empresariales en
linea con lo esperado, confirmé que la recuperacion en Espafa va
por buen camino. Sélo noticias como la posible introduccién de la
pandemia del Ebola en Europa, las tensiones geopoliticas en Rusia y
Ucrania con sus correspondientes sanciones y el problema en nues-
tro pais vecino con el Banco Espirito Santo, hizo que los inversores
se pusieran un poco mas nerviosos a final del trimestre.

Una de las preocupaciones que ha tenido el BCE este trimestre es la
“stagnation” - inflacion y crecimiento bajo-. Para intentar reactivar la
economia, el BCE bajo los tipos al 0,15%. Con esta bajada se espe-
ra que se reaviven las tasas de crecimiento econémico, incluida la
propia Alemania que empieza a dar signos de ralentizacion. Por ello,
junto con esta medida, aprobé la recompra de activos con la finalidad
de que fluya el crédito. La ausencia de mas datos de cuanto seria

el importe y cémo se instrumentalizaria, dejé al mercado un tanto
dubitativo sobre la efectividad de la misma. La inmediata reaccion

de los mercados fue una fuerte apreciacion del délar frente al euro a
niveles de 1,26 a finales de septiembre desde los casi 1,37 de princi-
pios de trimestre.

La decisién del BCE dej6 los tipos a corto plazo en niveles nunca vis-
tos. Las Letras a afo se situaron en torno al 0,25% y los tipos a mas
corto plazo eran incluso negativos. En cuanto a los largos plazos,

los bonos espafioles siguen subiendo recortando diferencial contra
Alemania, confirmando la buena marcha de nuestra economia, el
diferencial llegé a los 110 puntos basicos, minimos de los ultimos
anos. Este encarecimiento de la deuda ha hecho que su rentabilidad
se situé en torno al 2,13%.

Los mercados bursatiles se tomaron también todas estas medidas
anunciadas por el BCE con cautela y el Ibex 35 estuvo fluctuando en-
tre los 10.000 y 11.000 puntos. EIl momento de mayor tensién fue el
anuncio de las sanciones econdémicas contra RUSIA por parte de la
UE a principios de agosto. Las consecuencias econémicas en Espa-
fia de esas sanciones son importantes. Rusia es un gran consumidor
de productos espanoles. Ese bloqueo ha hecho perder cuota de mer-
cado a nuestras empresas exportadoras que van a tener que buscar
mercados alternativos. Esta decision de la UE arrastré la bolsa hasta
niveles minimos de 10.000 puntos.

Creemos que la ya mas cercana subida de los tipos de interés en
Estados Unidos empujara a los bonos europeos a subir también
rentabilidades. Este hecho nos hace ser cautos en tomar posiciones
a largo plazo y evitar asi las caidas de sus cotizaciones. Seguimos
posicionandonos en la parte corta de la curva, maximo 3 afos. Asi
mantenemos la duracién de las carteras cortas y reducimos el riesgo
ante posibles subidas de tipos.



Prevemos que la bolsa refleje la buena marcha de las empresas
espanolas. Una subida de sus cotizaciones beneficiaria en mayor
grado a nuestro fondo Arquidos Bolsa Fp. Un fondo de bolsa que in-
vierte principalmente en paises de Europa, con posibilidad de invertir
en Estados Unidos y mercados emergentes. Arquidos Crecimiento
con un maximo del 75% en bolsa, también se veria beneficiado. El
equilibrio de Arquidos con hasta un 30% de bolsa y un 70% renta fija
daréa seguridad a los participes que no quieren sufrir volatilidad, ya
que los beneficios de la bolsa y las suaves ganancias de la renta fija
a medio plazo y evitando las pérdidas por la bajada de tipos a largo,
puede ser una muy buena opcion para invertir los ahorros. El Arqui-
dos Monetario es un fondo ideal para salir de manera coyuntural de
los mercados bursatiles y esperar tiempos mejores en caso de un
aumento de volatilidades en los mercados de renta variable o para
planificar su muy cercana jubilacion.

La remuneracion de la cuenta de tesoreria ha sido del 0,25%.



Las aportaciones realizadas a sistemas de prevision social podran
reducirse en la base imponible del I.R.P.F. hasta la menor de las
cantidades siguientes:

a) El 30% de la suma de los rendimientos netos del trabajo y de
actividades economicas percibidos individualmente en el ejercicio.
Este porcentaje sera del 50% para contribuyentes mayores de 50
anos.

b) 10.000 € anuales. No obstante, en el caso de contribuyentes
mayores de 50 afos la cuantia anterior sera de 12.500 €.
Asimismo, los contribuyentes cuyo cényuge no obtenga rendimien-
tos netos del trabajo ni de actividades econémicas, o los obtenga
en cuantia inferior a 8.000 € anuales, podran reducir en la base
imponible las aportaciones realizadas a los sistemas de prevision
social de los que sea participe, mutualista o titular dicho cényuge,
con el limite maximo de 2.000 € anuales.

(*) A excepcion de los territorios forales de Bizkaia, Gipuzkoa, Alava y Navarra.

Arquipensiones EGFP SA pertenece integramente al Grupo
Financiero CAJA DE ARQUITECTOS S.COOP.DE CREDITO. CIF:
F08809808. Arcs 1. 08002-Barcelona.

Segun el RD 68/2014 de 1 de agosto en su articulo 60, las comisio-
nes de depdsito de los fondos de pensiones no podran ser superio-
res al 0,25% anual. Esta modificacion entra en vigor en fecha 2 de
octubre de 2014.

El pasado 26 de septiembre de 2014 se nombraron auditores de
nuestros fondos a KPMG Auditores SL.

El informe de auditoria del afio 2013 no presenta ninguna salvedad.



PLAN DE PENSIONES INTEGRADO EN ARQUIDOS MONETARIO FP

FACTOR DE RIESGO CONSERVADOR

INFORME DE GESTION

Arquidos Monetario FP es un fondo de renta fija. La cartera se compone por
activos del mercado monetario denominados en euros con una duracion
inferior a 18 meses.

CARACTERISTICAS DEL FONDO

FECHA DE CONSTITUCION 22/11/01
PATRIMONIO (MILES EUROS) A 30/09/14 27.425,44
NUMERO DE PARTICIPES A 30/09/14 1.501
UNIDAD DE CUENTA EN EUROS (30/09/14) 7,940901
ENTIDAD DEPOSITARIA ARQUIA CAJA DE ARQUITECTOS
AUDITORES AUDITOR PRICEWATERHOUSE AUDITORES SL
COMISIONES:

GESTION/PATRIMONIO 0,60%
DEPOSITO/ PATRIMONIO 0,20%
APORTACION 0%
TRASLADO 0%

ESTRUCTURA DE LA CARTERA

VTO DE 1 A 3 MESES
vTODE4 A6 MESES H
VTODE 7 A 12 MESES M

VTO DE 13 A 36 MESES

VTO MAS DE 37 MESES

RENTABILIDAD DEL FONDO T.A.E.
31/12/2013 — 30/09/2014 1,63%
ANO 2013 2,44%
ANO 2012 3,27%
ANO 2011 2,94%
3 ANOS 2,88%
5 ANOS 2,44%

10 ANOS 2,14%




PLAN DE PENSIONES INTEGRADO EN ARQUIDOS INVERSION FP

FACTOR DE RIESGO MODERADO

INFORME DE GESTION

Arquidos Inversién FP es un fondo de renta fija. La inversién es hasta un
80% de la cartera se invertira en renta fija europea con una duracién media
entre 2y 8 afos y el 20% restante a la inversién en activos monetarios en
euros, principalmente activos del Tesoro Publico Espafiol.

CARACTERISTICAS DEL FONDO

FECHA DE CONSTITUCION 27/07/00
PATRIMONIO (MILES EUROS) A 30/09/14 2.978,95
NUMERO DE PARTICIPES A 30/09/14 258
UNIDAD DE CUENTA EN EUROS (30/09/14) 7,362491
ENTIDAD DEPOSITARIA ARQUIA CAJA DE ARQUITECTOS
AUDITORES AUDITOR PRICEWATERHOUSE AUDITORES SL
COMISIONES:

GESTION/PATRIMONIO 0,75%
DEPOSITO/ PATRIMONIO 0,40%

APORTACION
TRASLADO

0%
0%

ESTRUCTURA DE LA CARTERA

VTO DE 1 A 3 MESES
VTODE 4 A 12 MESES
VTO DE 1 A 3 ANOS
VTO DE 3 A 5 ANOS
VTO DESDE 5 ANOS

RENTABILIDAD DEL FONDO T.A.E.
31/12/2013 - 30/09/2014 11,55%
ANO 2013 7,76%
ANO 2012 5,82%
ANO 2011 5,31%
3 ANOS 6,29%
5 ANOS 4,67%
10 ANOS 3,19%




PLAN DE PENSIONES INTEGRADO EN ARQUIDOS FP

FACTOR DE RIESGO EQUILIBRADO

INFORME DE GESTION

Arquidos FP es un fondo mixto con vocacion de renta fija. La inversion en
bolsa es aproximadamente hasta el 30%, siendo sus referencias, Eurostoxx-50
hasta un 20%*, Ibex-35 hasta un 10%* y en mercados emergentes y USA
como maximo un 5%*. El otro 70% del patrimonio se destina a renta fija en
euros con una duracién media entre 2 y 5 afios hasta un 60% y el resto a
activos monetarios en euros.

Este fondo estara invertido en euros con un maximo del 5% en divisa extranjera.
* La suma de todas nunca superara el total del 30% de inversién en bolsa

CARACTERISTICAS DEL FONDO

FECHA DE CONSTITUCION 21/09/89
PATRIMONIO (MILES EUROS) A 30/09/14 43.165,76
NUMERO DE PARTICIPES A 30/09/14 2.165
UNIDAD DE CUENTA EN EUROS (30/09/14) 23,311284
ENTIDAD DEPOSITARIA ARQUIA CAJA DE ARQUITECTOS
AUDITORES AUDITOR PRICEWATERHOUSE AUDITORES SL
COMISIONES:

GESTION/PATRIMONIO 0,75%
DEPOSITO/ PATRIMONIO 0,40%
APORTACION 0%
TRASLADO 0%

ESTRUCTURA DE LA CARTERA

R. FIJA
LiQuipEz M
R.V. INTERNACIONAL |

R.V. EUROPEA
RENTABILIDAD DEL FONDO T.A.E.
31/12/2013 — 30/09/2014 6,24%
ANO 2013 9,12%
ANO 2012 5,64%
ANO 2011 0,97%
3 ANOS 5,19%
5 ANOS 4,50%

10 ANOS 3,55%




PLAN DE PENSIONES INTEGRADO EN ARQUIDOS CRECIMIENTO FP

FACTOR DE RIESGO DINAMICO

INFORME DE GESTION

Arquidos Crecimiento FP es un fondo mixto con vocacién de renta variable. La inver-
sion en bolsa es hasta el 75% de la cartera, repartiéndose de la siguiente manera:
hasta el 65%* en acciones del Eurostoxx-50, hasta el 25%* en acciones del IBEX-35
y el restante en mercados emergentes y USA, con un méximo del 10%*. Se invertira
hasta un 20% en Renta Fija de mercados de paises miembros de la UE, con una
duracion media entre 5 y 10 afios. El resto del patrimonio seran activos monetarios
en euros. Su exposicion en divisa extranjera serd maximo un 10%.

* La suma de todas nunca superara el total del 75% de inversion en bolsa

CARACTERISTICAS DEL FONDO

FECHA DE CONSTITUCION 27/07/00
PATRIMONIO (MILES EUROS) A 30/09/14 4.380,72
NUMERO DE PARTICIPES A 30/09/14 357
UNIDAD DE CUENTA EN EUROS (30/09/14) 6,845053
ENTIDAD DEPOSITARIA ARQUIA CAJA DE ARQUITECTOS
AUDITORES AUDITOR PRICEWATERHOUSE AUDITORES SL
COMISIONES:

GESTION/PATRIMONIO 0,75%
DEPOSITO/ PATRIMONIO 0,40%
APORTACION 0%
TRASLADO 0%

ESTRUCTURA DE LA CARTERA

R.V. EUROPEA
R.V. ESPANA
R.F. EUROPA
R.V. INTERNACIONAL
LIQUIDEZ

ACTIVOS MONETARIOS

RENTABILIDAD DEL FONDO T.A.E.
31/12/2013 - 30/09/2014 10,68%
ANO 2013 16,23%
ANO 2012 6,84%
ANO 2011 -5,24%
3 ANOS 5,58%
5 ANOS 6,23%

10 ANOS 4,19%




PLAN DE PENSIONES INTEGRADO EN ARQUIDOS BOLSA FP

FACTOR DE RIESGO AGRESIVO

INFORME DE GESTION

Arquidos Bolsa FP es un fondo de renta variable. La inversion en bolsa
compone el 95% de la cartera, con un minimo del 75%. Las inversiones se
distribuiran en: Eurostoxx50 entre el 40% y el 50%*, IBEX-35 entre el 15% y el
30%* y acciones de paises emergentes y USA entre el 10% y el 25%*. El resto
en activos monetarios en euros.

Este fondo estaré invertido en euros con un maximo del 25% en divisa extranjera.
* La suma de todas nunca superara el total del 95% de inversién en bolsa

CARACTERISTICAS DEL FONDO

FECHA DE CONSTITUCION 27/07/00
PATRIMONIO (MILES EUROS) A 30/09/14 4.439,71
NUMERO DE PARTICIPES A 30/09/14 337
UNIDAD DE CUENTA EN EUROS (30/09/14) 5,880356
ENTIDAD DEPOSITARIA ARQUIA CAJA DE ARQUITECTOS
AUDITORES AUDITOR PRICEWATERHOUSE AUDITORES SL
COMISIONES:

GESTION/PATRIMONIO 0,75%
DEPOSITO/ PATRIMONIO 0,40%
APORTACION 0%
TRASLADO 0%

ESTRUCTURA DE LA CARTERA

LIQUIDEZ

R.V. EUROPEA

R.V. ESPANA

R.V. INTERNACIONAL
ACTIVOS MONETARIOS [l

RENTABILIDAD DEL FONDO T.A.E.
31/12/2013 — 30/09/2014 8,34%
ANO 2013 17,55%
ANO 2012 10,32%
ANO 2011 -6,93%
3 ANOS 6,47%
5 ANOS 7,37%

10 ANOS 3,83%




PLAN DE PENSIONES INTEGRADO EN ARQUIDOS ESTABILIDAD 1 FP

FACTOR DE RIESGO CONSERVADOR

INFORME DE GESTION

Arquidos Estabilidad 1 FP es un fondo de renta fija garantizado. La reva-
lorizacién garantizada* el 28/09/2017 es del 126,60% de las aportaciones
anteriores al 31/01/2012. La cartera esta compuesta por valores emitidos
por el Estado Espafiol y Organismos Publicos Espafioles. El fondo esta
denominado en euros.

CARACTERISTICAS DEL FONDO

FECHA DE CONSTITUCION 02/11/11
PATRIMONIO (MILES EUROS) A 30/09/14 12.329,36
NUMERO DE PARTICIPES A 30/09/14 405
UNIDAD DE CUENTA EN EUROS (30/09/14) 130,228171
ENTIDAD DEPOSITARIA ARQUIA CAJA DE ARQUITECTOS
AUDITORES AUDITOR PRICEWATERHOUSE AUDITORES SL
COMISIONES:

GESTION/PATRIMONIO 1,00%
DEPOSITO/ PATRIMONIO 0,25%
APORTACION 0%
TRASLADO 0%

ESTRUCTURA DE LA CARTERA

LIQUIDEZ
BONOS ESTADO ESPANOL
BONOS ADMIN.PUBLIC ESPANA [l

RENTABILIDAD DEL FONDO T.A.E.
31/12/2013 — 30/09/2014 7,43%
ANO 2013 8,84%
ANO 2012 13,38%
3 ANOS 7,27%

* Esta garantia otorgada por Arquia — Caja de Arquitectos en base a las
condiciones indicadas en la carta de garantia entregada a cada uno de los
participes del plan en el momento de la contratacion.



PLAN DE PENSIONES INTEGRADO EN ARQUIDOS ESTABILIDAD 2 FP

FACTOR DE RIESGO CONSERVADOR

INFORME DE GESTION

Arquidos Estabilidad 2 FP es un fondo de renta fija garantizado. La reva-
lorizacién garantizada* el 31/10/2016 es del 118,25% de las aportaciones
anteriores al 22/10/2012. La cartera esta compuesta por valores emitidos
por el Estado Espafiol y Organismos Publicos Espafioles. El fondo esta
denominado en euros.

CARACTERISTICAS DEL FONDO

FECHA DE CONSTITUCION 14/06/12
PATRIMONIO (MILES EUROS) A 30/09/14 10.578,83
NUMERO DE PARTICIPES A 30/09/14 438
UNIDAD DE CUENTA EN EUROS (30/09/14) 120,542978
ENTIDAD DEPOSITARIA ARQUIA CAJA DE ARQUITECTOS
AUDITORES AUDITOR PRICEWATERHOUSE AUDITORES SL
COMISIONES:

GESTION/PATRIMONIO 1,00%
DEPOSITO/ PATRIMONIO 0,40%
APORTACION 0%
TRASLADO 0%

ESTRUCTURA DE LA CARTERA

LIQUIDEZ
BONOS ESTADO ESPANOL
BONOS ADMIN.PUBLIC ESPANA [l

RENTABILIDAD DEL FONDO T.A.E.
31/12/2013 — 30/09/2014 4,48%
ANO 2013 7,02%
ANO 2012 9,00%

* Esta garantia otorgada por Arquia — Caja de Arquitectos en base a las
condiciones indicadas en la carta de garantia entregada a cada uno de los
participes del plan en el momento de la contratacion.



PLAN DE PENSIONES INTEGRADO EN ARQUIDOS ESTABILIDAD 3 FP

FACTOR DE RIESGO CONSERVADOR

INFORME DE GESTION

Arquidos Estabilidad 3 FP es un fondo de renta fija garantizado. La reva-
lorizacién garantizada* el 30/07/2019 es del 126,20% de las aportaciones
anteriores al 01/02/2013. La cartera esta compuesta por valores emitidos
por el Estado Espafiol y Organismos Publicos Espafioles. El fondo esta
denominado en euros.

CARACTERISTICAS DEL FONDO

FECHA DE CONSTITUCION 14/06/12
PATRIMONIO (MILES EUROS) A 30/09/14 7.136,85
NUMERO DE PARTICIPES A 30/09/14 393
UNIDAD DE CUENTA EN EUROS (30/09/14) 127,607196
ENTIDAD DEPOSITARIA ARQUIA CAJA DE ARQUITECTOS
AUDITORES AUDITOR PRICEWATERHOUSE AUDITORES SL
COMISIONES:

GESTION/PATRIMONIO 1,00%
DEPOSITO/ PATRIMONIO 0,25%
APORTACION 0%

ESTRUCTURA DE LA CARTERA

LIQUIDEZ
BONOS ESTADO ESPANOL
BONOS ADMIN.PUBLIC ESPANA [l

RENTABILIDAD DEL FONDO T.A.E.
31/12/2013 — 30/09/2014 14,22%
ANO 2013 15,51%

* Esta garantia otorgada por Arquia — Caja de Arquitectos en base a las
condiciones indicadas en la carta de garantia entregada a cada uno de los
participes del plan en el momento de la contratacion.
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