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De nuevo, los Bancos Centrales han sido los protagonistas este
tercer trimestre del afio. Los mercados han seguido muy de cerca
las declaraciones de la Reserva Federal norteamericana para saber
cémo y cuando va a subir el tipo de interés oficial desde el actual
0,50%. Se descuenta una subida para la reunién del proximo mes de
diciembre, una vez las elecciones norteamericanas se hayan resuel-
to en el mes de noviembre y no haya sorpresas. Al mismo tiempo, se
intentaba prever las futuras actuaciones del Banco Central Europeo
en lo que respecta su QE (Quantity Easing) que ya empieza a tener
mas detractores que defensores. Sus continuas compras en los mer-
cados de renta fija estan dejando una gran parte de las emisiones
emitidas en rentabilidades negativas. Esta situacién deja en una po-
sicion delicada al sistema bancario, donde no encuentra margenes
en una coyuntura econémica donde dar crédito sin asumir grandes
riesgos es complicado y donde las grandes compafias acuden a
este mismo programa de compras del BCE para financiarse a través
de emisiones de Renta Fija a tipos muy bajos. El mercado se pre-
gunta cuando terminara este programa y de qué manera, pues e€so
podria provocar una fuerte caida en la demanda y, por ende, una cai-
da en sus precios. Por el momento, el BCE sélo ha dicho que seguira
comprando hasta que la inflacion no alcance sus niveles deseados
y que los gobiernos tienen que apoyar estas compras con medidas
fiscales para ayudar al crecimiento de las economias.

Seguimos manteniendo la volatilidad en los mercados, aunque no
como el trimestre pasado. Las consecuencias del referéndum bri-
tanico con una salida de Reino Unido de la UE han disparado los
temores a un freno en el crecimiento britanico. Esto afecta en una u
otra medida a los diferentes paises de la UE. Ahora todos se pregun-
tan si esa salida va a ser brusca o consensuada. Por el momento los
mercados de renta variable y fija ingleses no se han visto afectados,
sino que ha sido la libra esterlina la que ha recogido toda esta caida.
Su divisa se ha depreciado hasta los 1,1552, una caida de mas de
un 3% respecto finales del mes de junio y casi un 15% en lo que va
de afio Por otro lado la temida brusca desaceleracion de China, pa-
rece que no va a ser tal. Los datos que llegan de ese pais muestran
como se ha frenado la fuga de capitales, muy probablemente por la
recuperacion del yuan y muestran datos tranquilizadores en cuanto
a su crecimiento. Sélo queda por aclarar la situacién financiera de
Deutsche Bank, un gigante bancario que hace recordar la caida de
otro gran banco muy reciente en la historia y que nos llevé a la dltima
crisis de la que estamos saliendo. El banco aleman se enfrenta a una
de las mayores multas de la historia por parte del gobierno nortea-



mericano por venta fraudulenta de sus productos y a la vez tiene que
recapitalizarse para cumplir con la normativa bancaria en Europa.
Demasiado para que se pueda hacer de una manera progresiva y
sin que afecte a los acreedores.

Como ya hemos comentado, la politica de compras del BCE sigue
reduciendo las rentabilidades de los bonos y esta dejando los tipos
de la mayoria del mercado en terreno negativo. Es sélo a partir de
los 4 afios que empezamos a ver bonos espanoles en positivo. EI 5
afos cerré a 0,272% y los 10 a 0,887%. El Euribor a 3y 12 meses
cerraron el trimestre en -0,301% y -0,064%, respectivamente. Esta
situacion afecta negativamente a las rentabilidades de los fondos.
Decidimos seguir reduciendo duracién de las carteras. Destacamos
dentro de nuestra gama de planes el Arquidos Monetario, que invier-
te en activos de renta fija a corto plazo y la vida media de su cartera
es de 1,43 afos. Su buena selecciéon de valores sin asumir riesgos
excesivos y no justificados, ha hecho que la rentabilidad de la car-
tera esté por encima de la que tienen los bonos a ese mismo plazo.

Ante la menor incertidumbre y las fuertes caidas del trimestre pasa-
do, las bolsas europeas cerraron el trimestre con recuperaciones.
El Ibex35 gané un 7,55% y el Eurostoxx50 un 4,80%. A pesar del
Brexit, el FT100 cerr6 el trimestre con una subida del 6% y ya lleva
un 10% en lo que va de afo, aunque si tenemos en cuenta su divisa,
ya comentada en parrafos anteriores, el saldo es negativo. Nuestros
fondos con mayor ponderacion en renta variable sufrieron las mayo-
res ganancias.

Para los proximos meses prevemos que van a ser meses de alta
volatilidad. Las elecciones norteamericanas el préximo mes de no-
viembre, la previsible subida de tipos de la FED, las declaraciones
del BCE sobre cdmo terminar el programa QE, el desenlace de los
problemas del Deutsche Bank y como puede afectar al resto de la
banca y la confirmacién de la buena marcha de la economia china,
son muchas incertidumbres para un mercado ya de por si volatil.
Nuestros modelos muestran que la renta variable esta a niveles
correctos siempre y cuando se mantengan las previsiones de cre-
cimiento para los préximos afios. Seguimos manteniendo nuestra
recomendacion de estar invertidos a corto plazo en la renta fija, pues
entendemos que un fin del QE pondra las rentabilidades a niveles
cercanos al 2% a largo plazo, de acuerdo con el momento econo-
mico en el que nos encontramos. Esta subida de rentabilidad signi-
ficara una bajada sustancial en los precios, con lo que repercutira



negativamente en las carteras de renta fija, especialmente a largo
plazo. Nuestras carteras de bonos en duraciones relativamente cor-
tas se veran protegidas de estas caidas, en especial Arquidos Mo-
netario. Seguimos manteniendo la misma politica que el trimestre
pasado: Cautela en invertir en renta fija, considerando reducir las
duraciones cuando los precios estén en niveles maximos del afio y
aumentarla si vemos caidas considerables. En cuanto a la bolsa, ve-
mos valor y apostamos por ella, principalmente en la espanola. Es-
pecial atencién también a las elecciones norteamericanas del mes
de noviembre, donde volveremos a ver altos niveles de volatilidad.
Recomendamos cautela. El plan Arquidos Monetario sera un buen
instrumento para reducir nuestra posicién en bolsa en momentos
de sobreventa y/o elevada volatilidad para esperar oportunidades
de compra.

La remuneracioén de la cuenta de tesoreria ha sido del 0,15%.



A partir del 1 de enero de 2015, las aportaciones realizadas a siste-
mas de prevision social podran reducirse en la base imponible del
I.R.P.F. hasta la menor de las cantidades siguientes:

a) El 30% de la suma de los rendimientos netos del trabajo y de
actividades economicas percibidos individualmente en el ejercicio.
b) 8.000 € anuales.

Asimismo, los contribuyentes cuyo conyuge no obtenga rendimien-
tos netos del trabajo ni de actividades econdémicas, o los obtengan
en cuantia inferior a 8.000 € anuales, podran reducir en la base
imponible las aportaciones realizadas a los sistemas de prevision
social de los que sea participe, mutualista o titular dicho cényuge,
con el limite maximo de 2.500 € anuales.

(*) A excepcion de los territorios forales de Bizkaia, Gipuzkoa, Alava y Navarra.

Arquipensiones EGFP SA pertenece integramente al Grupo ARQUIA,
(Caja de Arquitectos S.Coop.De Credito). CIF: FO8809808. Arcs 1.
08002-Barcelona.

El informe de auditoria del afio 2015 no presenta ninguna salvedad.

El préximo 31/10/2016 vence la garantia asociada al Arquiplan
Estabilidad 2 FP. Se procedera a modificar su politica de inversién
comunicandose oportunamente a los participes.



PLAN DE PENSIONES INTEGRADO EN ARQUIDOS MONETARIO FP

FACTOR DE RIESGO CONSERVADOR

INFORME DE GESTION

Arquidos Monetario FP es un fondo de renta fija. La cartera se compone por
activos del mercado monetario denominados en euros con una duracion

inferior a 18 meses.

CARACTERISTICAS DEL FONDO

FECHA DE CONSTITUCION

PATRIMONIO (MILES EUROS) A 30/09/16
NUMERO DE PARTICIPES A 30/09/16
UNIDAD DE CUENTA EN EUROS (30/09/16)
ENTIDAD DEPOSITARIA

22/11/01
23.179,10

1.383

7,904444
ARQUIABANCA

AUDITORES

KPMG AUDITORES SL

COMISIONES:
GESTION/PATRIMONIO
DEPOSITO/ PATRIMONIO
APORTACION
TRASLADO

0,60%
0,20%
0%
0%

ESTRUCTURA DE LA CARTERA

\

VTO DE 1 A 3 MESES
vTODE4 A6 MESES H
VTODE 7 A 12 MESES M

VTO DE 13 A 36 MESES

VTO MAS DE 37 MESES

RENTABILIDAD DEL FONDO T.A.E.
31-12-2015 a 30-09-2016 -0,23%
ANO 2015 0,11%
ANO 2014 1,04%
ANO 2013 2,44%
3 ANOS 1,12%
5 ANOS 1,91%
10 ANOS 1,92%




PLAN DE PENSIONES INTEGRADO EN ARQUIDOS INVERSION FP

FACTOR DE RIESGO MODERADO

INFORME DE GESTION

Arquidos Inversién FP es un fondo de renta fija. La inversién es hasta un
80% de la cartera se invertira en renta fija europea con una duracién media
entre 2y 8 afos y el 20% restante a la inversién en activos monetarios en
euros, principalmente activos del Tesoro Publico Espafiol.

CARACTERISTICAS DEL FONDO

FECHA DE CONSTITUCION

PATRIMONIO (MILES EUROS) A 30/09/16
NUMERO DE PARTICIPES A 30/09/16
UNIDAD DE CUENTA EN EUROS (30/09/16)
ENTIDAD DEPOSITARIA

27/07/00
4.719,10

366

7,671962
ARQUIABANCA

AUDITORES

KPMG AUDITORES SL

COMISIONES:
GESTION/PATRIMONIO
DEPOSITO/ PATRIMONIO
APORTACION
TRASLADO

0,75%
0,25%
0%
0%

ESTRUCTURA DE LA CARTERA

VTO DE 1 A 3 MESES
VTODE 4 A 12 MESES
VTO DE 1 A 3 ANOS
VTO DE 3 A 5 ANOS
VTO DESDE 5 ANOS

RENTABILIDAD DEL FONDO T.A.E.
31-12-2015 a 30-09-2016 3,71%
ANO 2015 0,21%
ANO 2014 9,80%
ANO 2013 7,76%
3 ANOS 5,84%
5 ANOS 5,73%
10 ANOS 3,67%




PLAN DE PENSIONES INTEGRADO EN ARQUIDOS FP

FACTOR DE RIESGO EQUILIBRADO

INFORME DE GESTION

Arquidos FP es un fondo mixto con vocacion de renta fija. La inversion en
bolsa es aproximadamente hasta el 30%, siendo sus referencias, Eurostoxx-50
hasta un 20%*, Ibex-35 hasta un 10%* y en mercados emergentes y USA
como maximo un 5%*. El otro 70% del patrimonio se destina a renta fija en
euros con una duracién media entre 2 y 5 afios hasta un 60% y el resto a

activos monetarios en euros.

Este fondo estara invertido en euros con un maximo del 5% en divisa extranjera.
* La suma de todas nunca superara el total del 30% de inversién en bolsa

CARACTERISTICAS DEL FONDO

FECHA DE CONSTITUCION

PATRIMONIO (MILES EUROS) A 30/09/16

NUMERO DE PARTICIPES A 30/09/16

UNIDAD DE CUENTA EN EUROS (30/09/16)

ENTIDAD DEPOSITARIA

21/09/89
46.418,66

2.368

23,231256
ARQUIABANCA

AUDITORES KPMG AUDITORES SL
COMISIONES:
GESTION/PATRIMONIO 0,75%
DEPOSITO/ PATRIMONIO 0,25%
APORTACION 0%
TRASLADO 0%
ESTRUCTURA DE LA CARTERA
R. FIJA
LiQuipEz M
R.V. INTERNACIONAL |
R.V. EUROPEA
RENTABILIDAD DEL FONDO T.A.E.
31-12-2015 a 30-09-2016 0,61%
ANO 2015 0,09%
ANO 2014 3,71%
ANO 2013 9,12%
3 ANOS 4,24%
5 ANOS 3,86%
10 ANOS 3,11%




PLAN DE PENSIONES INTEGRADO EN ARQUIDOS CRECIMIENTO FP

FACTOR DE RIESGO DINAMICO

INFORME DE GESTION

Arquidos Crecimiento FP es un fondo mixto con vocacién de renta variable. La inver-
sion en bolsa es hasta el 75% de la cartera, repartiéndose de la siguiente manera:
hasta el 65%* en acciones del Eurostoxx-50, hasta el 25%* en acciones del IBEX-35
y el restante en mercados emergentes y USA, con un méximo del 10%*. Se invertira
hasta un 20% en Renta Fija de mercados de paises miembros de la UE, con una
duracion media entre 5 y 10 afios. El resto del patrimonio seran activos monetarios
en euros. Su exposicion en divisa extranjera serd maximo un 10%.

* La suma de todas nunca superara el total del 75% de inversion en bolsa

CARACTERISTICAS DEL FONDO

FECHA DE CONSTITUCION 27/07/00
PATRIMONIO (MILES EUROS) A 30/09/16 6.899,86
NUMERO DE PARTICIPES A 30/09/16 529
UNIDAD DE CUENTA EN EUROS (30/09/16) 6,645807

ENTIDAD DEPOSITARIA

ARQUIABANCA

AUDITORES KPMG AUDITORES SL
COMISIONES:
GESTION/PATRIMONIO 0,75%
DEPOSITO/ PATRIMONIO 0,25%
APORTACION 0%
TRASLADO 0%
ESTRUCTURA DE LA CARTERA
R.V. EUROPEA
‘ R.V. ESPANA
- R.F. EUROPA
R.V. INTERNACIONAL
— LIQUIDEZ

ACTIVOS MONETARIOS

RENTABILIDAD DEL FONDO T.A.E.
31-12-2015 a 30-09-2016 -1,78%
ANO 2015 0,26%
ANO 2014 5,89%
ANO 2013 16,23%
3 ANOS 7,26%
5 ANOS 4,55%
10 ANOS 3,44%




PLAN DE PENSIONES INTEGRADO EN ARQUIDOS BOLSA FP

FACTOR DE RIESGO AGRESIVO

INFORME DE GESTION

Arquidos Bolsa FP es un fondo de renta variable. La inversion en bolsa
compone el 95% de la cartera, con un minimo del 75%. Las inversiones se
distribuiran en: Eurostoxx50 entre el 40% y el 50%*, IBEX-35 entre el 15% y el
30%* y acciones de paises emergentes y USA entre el 10% y el 25%*. El resto

en activos monetarios en euros.

Este fondo estaré invertido en euros con un maximo del 25% en divisa extranjera.
* La suma de todas nunca superara el total del 95% de inversién en bolsa

CARACTERISTICAS DEL FONDO

FECHA DE CONSTITUCION

PATRIMONIO (MILES EUROS) A 30/09/16
NUMERO DE PARTICIPES A 30/09/16
UNIDAD DE CUENTA EN EUROS (30/09/16)

ENTIDAD DEPOSITARIA

27/07/00
4.758,90

399

5,796063
ARQUIABANCA

AUDITORES KPMG AUDITORES SL
COMISIONES:
GESTION/PATRIMONIO 0,75%
DEPOSITO/ PATRIMONIO 0,25%
APORTACION 0%
TRASLADO 0%
ESTRUCTURA DE LA CARTERA
LIQUIDEZ
R.V. EUROPEA
R.V. ESPANA

R.V. INTERNACIONAL
ACTIVOS MONETARIOS [l

RENTABILIDAD DEL FONDO T.A.E.
31-12-2015 a 30-09-2016 -2,31%
ANO 2015 1,93%
ANO 2014 4,49%
ANO 2013 17,55%
3 ANOS 7,78%
5 ANOS 5,15%
10 ANOS 2,63%




PLAN DE PENSIONES INTEGRADO EN ARQUIDOS ESTABILIDAD 1 FP

FACTOR DE RIESGO CONSERVADOR

INFORME DE GESTION

Arquidos Estabilidad 1 FP es un fondo de renta fija garantizado. La reva-
lorizacién garantizada* el 28/09/2017 es del 126,60% de las aportaciones
anteriores al 31/01/2012. La cartera esta compuesta por valores emitidos
por el Estado Espafiol y Organismos Publicos Espafioles. El fondo esta
denominado en euros.

CARACTERISTICAS DEL FONDO

FECHA DE CONSTITUCION 02/11/11
PATRIMONIO (MILES EUROS) A 30/09/16 11.493,69
NUMERO DE PARTICIPES A 30/09/16 380
UNIDAD DE CUENTA EN EUROS (30/09/16) 129,13924
ENTIDAD DEPOSITARIA ARQUIABANCA
AUDITORES KPMG AUDITORES SL
COMISIONES:

GESTION/PATRIMONIO 1,00%
DEPOSITO/ PATRIMONIO 0,25%
APORTACION 0%
TRASLADO 0%

ESTRUCTURA DE LA CARTERA

LIQUIDEZ
BONOS ESTADO ESPANOL
BONOS ADMIN.PUBLIC ESPANA [l

RENTABILIDAD DEL FONDO T.A.E.
31-12-2015 a 30-09-2016 -0,89%
ANO 2015 0,06%
ANO 2014 5,27%
ANO 2013 8,84%
3 ANOS 4,63%
5 ANOS 5,39%

* Garantia otorgada por Arquia Banca en base a las condiciones indicadas
en la carta de garantia entregada a cada uno de los participes del plan en el
momento de la contratacién.



PLAN DE PENSIONES INTEGRADO EN ARQUIDOS ESTABILIDAD 2 FP

FACTOR DE RIESGO CONSERVADOR

INFORME DE GESTION

Arquidos Estabilidad 2 FP es un fondo de renta fija garantizado. La reva-
lorizacién garantizada* el 31/10/2016 es del 118,25% de las aportaciones
anteriores al 22/10/2012. La cartera esta compuesta por valores emitidos
por el Estado Espafiol y Organismos Publicos Espafioles. El fondo esta
denominado en euros.

CARACTERISTICAS DEL FONDO

FECHA DE CONSTITUCION 14/06/12
PATRIMONIO (MILES EUROS) A 30/09/16 9.611,71
NUMERO DE PARTICIPES A 30/09/16 411
UNIDAD DE CUENTA EN EUROS (30/09/16) 118,428304
ENTIDAD DEPOSITARIA ARQUIABANCA
AUDITORES KPMG AUDITORES SL
COMISIONES:

GESTION/PATRIMONIO 1,00%
DEPOSITO/ PATRIMONIO 0,25%
APORTACION 0%
TRASLADO 0%

ESTRUCTURA DE LA CARTERA

LIQUIDEZ
BONOS ESTADO ESPANOL
BONOS ADMIN.PUBLIC ESPANA [l

RENTABILIDAD DEL FONDO T.A.E.
31-12-2015 a 30-09-2016 -1,18%
ANO 2015 -0,53%
ANO 2014 2,97%
ANO 2013 7,02%
3 ANOS 3,11%

* Garantia otorgada por Arquia Banca en base a las condiciones indicadas
en la carta de garantia entregada a cada uno de los participes del plan en el
momento de la contratacién.



PLAN DE PENSIONES INTEGRADO EN ARQUIDOS ESTABILIDAD 3 FP

FACTOR DE RIESGO CONSERVADOR

INFORME DE GESTION

Arquidos Estabilidad 3 FP es un fondo de renta fija garantizado. La reva-
lorizacién garantizada* el 30/07/2019 es del 126,20% de las aportaciones
anteriores al 01/02/2013. La cartera esta compuesta por valores emitidos
por el Estado Espafiol y Organismos Publicos Espafioles. El fondo esta
denominado en euros.

CARACTERISTICAS DEL FONDO

FECHA DE CONSTITUCION 14/06/12
PATRIMONIO (MILES EUROS) A 30/09/16 6.768,06
NUMERO DE PARTICIPES A 30/09/16 376
UNIDAD DE CUENTA EN EUROS (30/09/16) 129,722564
ENTIDAD DEPOSITARIA ARQUIABANCA
AUDITORES KPMG AUDITORES SL
COMISIONES:

GESTION/PATRIMONIO 1,00%
DEPOSITO/ PATRIMONIO 0,25%
APORTACION 0%
TRASLADO 0%

ESTRUCTURA DE LA CARTERA

LIQUIDEZ
BONOS ESTADO ESPANOL
BONOS ADMIN.PUBLIC ESPANA [l

RENTABILIDAD DEL FONDO T.A.E.
31-12-2015 a 30-09-2016 0,85%
ANO 2015 0,79%
ANO 2014 10,69%
ANO 2013 15,51%
3 ANOS 8,82%

* Garantia otorgada por Arquia Banca en base a las condiciones indicadas
en la carta de garantia entregada a cada uno de los participes del plan en el
momento de la contratacién.



arquia www.arquiapensiones.es



