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Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Arquidos, Fondo de Pensiones (el Fondo), que comprenden
el balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo vy la memoria correspondientes al gjercicio anual
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas exprasan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio v de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2019, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informaciéon financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2
de la memaoria) y, en particular, con los principios vy criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen méas adelante en la seccidn Responsabilidades def auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espana segln lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesana independencia de modo gue se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente v
adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aguellos que, segun nuestro juicio profesional, han
side considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de |las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinidn sobre éstas, v
No expresamaos una opinidn por separado sobre esos riesgos.



i i i i inancier.
La cartera de inversiones financieras del Fondo a 31 de diciembre de 2019 esta invertida en

instrumentos financiercs (véase nota 4) cuyas normas de valoracién aplicables se encuentran
descritas en la nota 3 de las cuentas anuales adjuntas.

La existencia y valoraciéon de estos instrumentos financieros es un factor clave en la determinacion
del patrimonio neto del Fondo vy, por lo tanto, del valor liquidativo del mismo por lo que lo
consideramos un aspecto relevante de nuestra auditoria,

Como parte de nuestros procedimientos, en el contexto de nuestra auditoria, hemos evaluado el
diseno e implementacion de los sistemas de control de Arquipensiones, 5.4, Entidad Gestora de
Fondos de Pensiones (la "Entidad Gestora”) en relacidn con la valoracion de la cartera de inversiones
financieras del Fondo.

Adicionalmente, los principales procedimientos realizados sobre la existencia y valoracion de la
cartera de inversiones financieras del Fondo son los siguientes:

- hemos obtenido de la Entidad Depositaria y de la Entidad Gestora la confirmacion de las
inversiones y participaciones de la cartera de inversiones financieras del Fondo.

- hemos obtenido y utilizado, para la valoracion de los instrurmentos financieros en mercados
organizados, los precios de fuentes externas o datos observables de mercado vy los hemos
comparado con los valores contabilizados por el Fondo.

- hemos evaluado si la informacion de las cuentas anuales en relacion con la cartera de
inversiones financieras es adecuada de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacian.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2019, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Entidad Gestora del Fondo y no forma
parte integrante de las cuentas anuales,

Muestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidn. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas anuales y sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si. basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello,

Sobre la base del trabajo realizado, seglin lo descrito en el parrafo anterior, la informacian que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion,
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Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los administradores de la Entidad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera v de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a
la entidad en Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Entidad Gestora son
responsables de |la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento v utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Entidad Gestora tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gue las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinian. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza gue
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espaia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error v se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios tornan basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccidon material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefamos vy aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn, El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, va que el fraude puede
implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, v no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Entidad Gestora en
relacidn al Fondo,

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy |a razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por los administradares de la
Entidad Gestora en relacion al Fonda,



- Concluimos sobre si es adecuada la utilizacidn, por los administradores de |a Entidad Gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento vy, basandonos en la evidencia de auditeria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos |a atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en |las cuentas anuales o, 5i dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresermnos una opinidn modificada, Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en
funcionamiento,

- Evaluamos la presentacion global, la estructura v el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, v si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

WNos comunicamos con los administradores de la Entidad Gestora en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi comao cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamaos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacidn a los administradores de la
Entidad Gestora de Arquidos, Fondo de Pensiones determinamos los gue han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, &n consecuencia,
los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.
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ARQUIDOS, FONDO DE PENSIONES

Balances
31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en euros)

Activo 2019 2018
Inversiones Financieras (nota 4) 49.397.393  46.235.042
Instrumentos de patrimonio 11.288.219 12.102.523
Valores representativos de deuda 35.559.383 35.930.653
Intereses de valores representativos de deuda 175.770 (40.488)
Depdsitos v fianzas constituidos 171.090 -
Revalorizacion de inversiones financieras 2.458.703 015.446
Minusvalias de inversiones financieras (a deducir) (255.772)  (2.673.092)
Deudores (nota 5) 171.277 253.947
Administraciones Publicas 171.277 251.572
Deudores varios - 2.375
Bancos e Instituciones Crédito ¢/c vista (nota 6) 5.043.035 2425213
Total activo 54.611.705 48.914.202
Pasivo
Fondos propios (nota 7)
Cuenta de posicidén de planes 54.517.248 48.853.849
Acreedores (nota 8) 94.457 60.353
Entidad Gestora 45.429 41.340
Entidad Depositaria 9.086 8.268
Acreedores por servicios profesionales 34.477 10.745
Otras deudas 5.465 -
54.611.705 48.914.202

Total pasivo

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2019



ARQUIDOS, FONDO DE PENSIONES

Cuentas de Pérdidas y Ganancias para los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresadas en euros)

2019 2018
Ingresos propios del fondo
Ingresos de inversiones financieras 822.193 657.270
Otros ingresos 2.608 10.820
824.801 668.090
Gastos de explotacion gastos propios del fondo
Gastos de inversiones financieras (13.074) (768)
Otros gastos (41.970) (51.460)

(55.044)  (52.228)

Otros gastos de explotacion

Comisiones de la entidad gestora (nota §) (514.484) (483.741)
Comisiones de la entidad depositaria (nota 8) (102.897)  (107.145)
Servicios exteriores (10.044) (10.558)

(627.425)  (601.444)

Resultados de enajenacion de las inversiones
Resultados por enajenacion de inversiones financieras 1.637.190 (147.960})

Variacion del valor razonable de instrumentos financieros

Variacion de valor de inversiones financieras 2.515.245 (2.701.992)
Diferencias de cambio (2.726) 29.546
Resultado del ejercicio 4.292.040 (2.805.988)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del gjercicio 2019



ARQUIDOS, FONDO DE PENSIONES

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en euros)

Saldos al 31 de diciembre de 2017

Entradas

Aportaciones
Aportaciones de participes

Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de prevision social

Resultados del Fondo imputados al Plan
Beneficios/(Pérdidas) del Fondo imputados al Plan
Total entradas

Salidas

Prestaciones

Movilizaciones a otros instrumentos de prevision social

Total salidas

Saldos al 31 de diciembre de 2018

Entradas
Aportaciones
Aportaciones de participes
Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de prevision social
Resultados del Fondo imputados al Plan
Beneficios/(Pérdidas) del Fondo imputados al Plan
Total entradas
Salidas
Prestaciones
Movilizaciones a otros instrumentos de prevision social

Total salidas

Saldos al 31 de diciembre de 2019

L.a memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2019

51.741.709

1.471.672
2.093.522

(2.805.988)
759.206

(1.286.067)
(2.360.999)

3.644.566

48.853.849

1.641.836
2.703.530

4.292.040
3.637.406

(1.500.795)
(1.473.212)

(2.974.007)

54.517.248
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ARQUIDOS, FONDO DE PENSIONES

Estados de Flujos de Efectivo
31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en euros)

FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del gjercicio

Ajustes del resultado

Comisiones de la entidad gestora

Comisiones de la entidad depositaria

Resultados por bajas y enajenacion de instrumentos financieros
Ingresos financieros

Gastos financieros

Diferencias de cambio

Variacion de valor razonable de instrumentos financieros (+/-)
Cambios en cuentas a cobrar y pagar

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (+/-1 +/-2 +/-
3 +/-4)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
INVERSION

Pagos por inversiones (-)

Cobros por desinversiones (+)

Flujos de efectivo de las actividades de inversion (7 -6)
FLUJOS DE EFECTIVO POR OPERACIONES CON
PARTICIPES

Aportaciones, prestaciones, movilizaciones

Resultados propios del plan

. Flujos de efectivo de las operaciones con participes (+/-9 +/-10)

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O
EQUIVALENTES (+/-5 +/-8 +/-11)
Efectivo o equivalente al comienzo del ejercicio

Efectivo o equivalente al final del ejercicio

2019 2018
4.292.040  (2.805.988)
(4.864.950)  2.254.150
45.429 41340
9.086 8.268
(1.637.190) 147.960
(824.801)  (668.090)
55.044 52.227
2.726 (29.546)
(2.515.245)  2.701.992
114.400 (97.569)
576.427 615.863
117.918 (33.544)
(57.036.760) (51.149.215)
59.395.623  44.880.454
2.358.863 (6.268.761)
141.041 (79.372)
141.041 (79.372)
2617822 (6.381.677)
2425213 8.806.890
5.043.035  2.425213

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2019
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ARQUIDOS, FONDO DE PENSIONES
Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2019

MNaturaleza v Actividades Principales

Arquidos, Fondo de Pensiones (en adelante el Fondo) se constituyé como Fondo de Pensiones
con la correspondiente escritura piiblica el 21 de septiembre de 1989 por un periodo de tiempo
indefinido. El Fondo se rige por lo dispuesto en el Real Decreto Legislativo 1/2002 de 29 de
noviembre por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y
Fondos de Pensiones v en el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero, que la desarrolla
reglamentariamente, y modificaciones posteriores.

La normativa anteriormente mencionada regula entre otros los siguientes aspectos:

El activo de los Fondos de Pensiones estard invertido como minimo en un 70% en valores
e instrumentos financieros susceptibles de trifico generalizado e impersonal que estén
admitidos a negociacidn en mercados regulados, en instrumentos derivados negociados en
mercados organizados, en depdsitos bancarios, en créditos con garantia hipotecaria, en
inmuebles y en instituciones de inversion colectiva inmobiliarias, También se podran incluir
en dicho porcentaje las acciones y participaciones de instituciones de inversion colectiva
sometidas a la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversidn Colectiva, o
a la Directiva 85/61 |/CEE del Consejo, de 20 de diciembre de 1985, siempre que, tratindose
de fondos de inversion, sus participaciones o bien estén admitidas a negociacion en
mercados regulados; vy, tratdndose de sociedades de inversidn, sus acciones sea susceptibles
de trafico generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacion en mercados
regulados.

El establecimiento de criterios v limites de diversificacion, dispersion y congruencia de las
inversiones,

Los tipos de interés de los depositos de los Fondos de Pensiones serin libres.

Las obligaciones frente a terceros no podrin exceder en ningin caso del 5% del activo del
Fondo. No se tendran en cuenta a estos efectos los débitos contraidos en la adquisicion de
elementos patrimoniales en el periodo que transcurra hasta la liquidacion total de la
correspondiente operacion, ni los existentes frente a los beneficiarios hasta el pago de las
correspondientes prestaciones, ni las correspondientes a los derechos consolidados de los
participes.

Los Fondos de Pensiones estableceran un coeficiente de liquidez segin las previsiones de
requerimientos de activos liquidos, las cuales, contrastadas con las prestaciones, definirdn
el adecuado nivel de cobertura por parte del correspondiente Fondo de Pensiones. Dicha
liquidez deberd mantenerse en depdsitos a la vista y en activos del mercado monetario con
vencimiento no superior a tres meses.

Los limites en las comisiones de gestion de los Fondos de Pensiones se fijan segiin tres tipos
de inversion: a) se aplica un maximo del 0,85% para fondos de renta fija; b) un tope del
1,30% para fondos mixtos, y ¢) un maximo del 1,50% para fondos de renta variable.

La retribucion del depositario no podré ser superior al 0,20% anual del valor de las cuentas
de posicion a las que debera imputarse

(Contintia)
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ARQUIDOS, FONDO DE PENSIONES

Memoria de Cuentas Anuales

El total de las aportaciones anuales maximas por persona fisica a uno o varios planes de
pensiones regidos por la normativa citada estd en funcion de la edad con un limite maximo de
8.000 euros y 24.250 euros en caso de personas con discapacidad, El limite se aplica
conjuntamente a las aportaciones individuales v las realizadas por la entidad promotora al plan
de pensiones de empleo.

El Fondo ha sido constituido con el exclusivo objeto de dar cumplimiento al Plan o Planes de
Pensiones adscritos a él. A 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Fondo (nicamente integra el
plan del sistema individual Arquia Banca Plan Dos Plan de Pensiones, anteriormente
denominado Arquiplan Plan de Pensiones.

El Fondo esti inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de Pensiones de la Direccion
General de Seguros, dependiente del Ministerio de Economia y Hacienda, con el niimero F-
0129,

El Fondo carece de personalidad juridica y es de tipo cerrado con el objeto exclusivo de dar
cumplimiento a los Planes de Pensiones que en €l se integren (véase nota 7).

La gestién y administracion del Fondo corresponden a Arquipensiones, S.A., Entidad Gestora
de Fondos de Pensiones, 5.A. (en adelante la Entidad Gestora) inscrita en el registro especial
con el nimero G-0137, siendo Arquia Bank, S.A. la Entidad Depositaria de las inversiones
financieras del Fondo v de su saldo de tesoreria.

Bases de Presentacion

a} Imagen fiel

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de la Entidad Gestora han
formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de
la situacion financiera, de los resultados de las operaciones, de los cambios en el patrimonio
neto y de los flujos de efectivo del Fondo al 31 de diciembre de 2018.

Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de
contabilidad del Fondo de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y con las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto 1514/2007
de acuerdo con Documento Marco de la Direccidn General de Seguros y Fondos de
Pensiones y la Orden EHA/251/2009, de 6 de febrero.

b) Comparacion de la informacion

Como requiere la normativa contable, el balance, la cuenta de pérdidas v ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo del ejercicio y la
memoria 2019 recogen, a efectos comparativos, las cifras correspondientes al ejercicio
anterior, que formaban parte de las cuentas anuales de 2018 aprobadas por el Promotor,
Arquia Bank, S.A. Caja de Arquitectos, Sociedad Cooperativa de Crédito, en su Consejo de
Administracién de fecha 26 de abril de 2019,.

Los Administradores de la Entidad Gestora estiman que las cuentas del ejercicio 2019 seran
aprobadas por el Promotor sin variaciones significativas.

¢) Moneda funcional v moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional v de presentacin
del Fondo,

d) Juicios v estimaciones utilizados
(Continta)
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ARQUIDOS, FONDO DE PENSIONES

Memoria de Cuentas Anuales

En determinadas ocasiones, los Administradores de la Sociedad Gestora han realizado
estimaciones para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos, ingresos y gastos y
compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se
refieren, principalmente, al valor razonable ¥ a las posibles pérdidas por deterioro de
determinados activos financieros, si las hubiera. Aun cuando éstas se consideren las mejores
estimaciones posibles, en base a la informacién existente en el momento de cileulo,
acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con
la normativa vigente,

En cualquier caso, el valor liquidativo de las participaciones del Fondo se verd afectado por
las fluctuaciones de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones
financieras.

Principios Contables v Normas de Valoracion Aplicados

Estas cuentas anuales han sido elaboradas de acuerdo con la normativa que se indica en la nota
2 y, en su defecto, por las establecidas en el Codigo de Comercio, en el Plan General de
Contabilidad v demads disposiciones de la legislacién mercantil en materia contable.

Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales son los
siguientes:
a) Reconocimiento de ingresos v gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias atendiendo a la
fecha de devengo.

En aplicacion de este criterio y a efectos del calculo del valor liquidativo, las
periodificaciones de ingresos y gastos se realizan diariamente como sigue:

» Los intereses de los activos y pasivos financieros se periodifican de acuerdo con el tipo
de interés efectivo.

e Se exceptian del principio anterior, los intereses correspondientes a inversiones
dudosas, morosas o en litigio, que se llevan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el
momento efectivo del cobro.

e Los ingresos de dividendos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en la
fecha que nazca el derecho a percibirlos.

* El resto de ingresos o gastos referidos a un periodo, se periodifican linealmente a lo
largo del mismo.

b) Reconocimiento, valoracion v clasificacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando el Fondo se convierte en una
parte obligada del contrato o negocio juridico de conformidad con las disposiciones del
mismo,

Las inversiones en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio de contado de la fecha
de transaccion.
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Con carécter general, los fondos de pensiones dan de baja un activo financiero, o parte del
mismo, cuando expira o se haya cedido los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, siendo necesario que se hayan transferido de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. Asimismo se da de baja un
pasivo financiero cuando la obligacion se haya extinguido.

Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacion, segin los siguientes criterios:

o Partidas a cobrar

- Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su
valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion,
que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes
de transaccion que les sean directamente atribuibles.

- La valoracion posterior de los activos financieros considerados como partidas a
cobrar se efectiia a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan
en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo
de tiempo inferior a un aiio, se pueden valorar a su valor nominal siempre v cuando
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

- Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas
por deterioro asi como su reversion se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

» Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

- Los activos financieros integrantes de la cartera de inversiones financieras se
valoran inicialmente por su valor razonable, Este valor razonable serd, salvo
evidencia en contrario, el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable
de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccidn explicitos
directamente atribuibles a la operacién. De esta valoracion inicial se excluirdn los
intereses por aplazamiento de pago, que se entenderd que se devengan aun cuando
no figuren expresamente en el contrato y en cuyo caso, se considerara como tipo de
interés el de mercado.

- En la valoracion inicial de los activos, los intereses explicitos devengados desde la
tltima liquidacién y no vencidos o «cupdn corridon, se registran en la cuenta de
cartera de inversiones financieras «Intereses de la cartera de inversion» del activo
del balance, cancelandose en el momento del vencimiento de dicho cupon.

- El importe de los derechos preferentes de suseripcion y similares que, en su caso,
se hubiesen adquirido, forman parte de la valoracion inicial y son deducidos del
valor de dichos activos en caso de venta.

- La valoracion posterior de estos activos se realiza por su valor razonable, sin
deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los
cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de
pérdidas y ganancias,

- Para la determinacidn del valor razonable de los activos financieros se atenderd a
las siguientes reglas:

(Continda)
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Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable serd su valor de
mercado considerando como tal el que resulte de aplicar el cambio oficial de
cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio
medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre. La valoracion de los
activos integrantes de la cartera se realiza en el mercado mds representativo
por volimenes de negociacion. Si la cotizacion estuviera suspendida se toma
el tltimo cambio fijado u otro precio si constara de modo fehaciente.

Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable serin los
precios de cotizacion en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y los
precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la
transaccidon mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo
en las circunstancias econdmicas desde el momento de la transaccion. En ese
caso, el valor razonable reflejard ese cambio en las condiciones utilizando
como referencia precios o tipos de interés vy primas de riesgo actuales de
instrumentos similares, En caso de que el precio de la dltima transaccion
represente una transaccion forzada o liquidacion involuntaria, el precio serd
ajustado.

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda, se
aplican técnicas de wvaloracion, como precios suministrados por
intermediarios, emisores o difusores de informacidn: utilizacion de
transacciones recientes de mercado realizadas en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas v debidamente informadas si
estan disponibles; valor razonable en el momento actual de otro instrumento
que sea sustancialmente el mismo; y modelos de descuento de flujos y
valoracion de opciones en su caso. No obstante, para los valores
representativos de deuda con vencimiento inferior o igual a seis meses, el
Fondo se ha acogido a la Norma Transitoria Cuarta de la Circular 3/2008, de
11 de septiembre, y por tanto estos titulos se valoran basindose en el coste de
adquisicién incrementado en los intereses devengados correspondientes,
caleulados de acuerdo con la tasa interna de rentabilidad.

Valores no admitidos ain a cotizacion: su valor razonable se estima mediante
los cambios que resulten de cotizaciones de valores similares de la misma
entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en cuenta las
diferencias que puedan existir en sus derechos econdmicos.

Valores no cotizados: su valor razonable se calcula de acuerdo a los criterios
de valoracién incluidos en la Norma de Registro y Valoracion 9°, del Plan
General de Contabilidad.

Depdsitos en entidades de crédito y adquisicion temporal de activos: su valor
razonable se calcula de acuerdo al precio que iguale la tasa interna de
rentabilidad de la inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento,
sin perjuicio de otras consideraciones, como por ejemplo las condiciones de
cancelacion anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

Acciones o participaciones en instituciones de inversion colectiva: siempre
que se calcule un valor liquidativo para el dia de referencia, se valoran a ese
valor liquidativo. En caso de que para el dia de referencia no se calcule un

(Contintia)
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valor liquidativo, bien por tratarse de un dia inhébil respecto a la publicacidn
del valor liquidativo de esa I1C, bien por ser distinta la periodicidad de calculo
del valor liquidativo, se utilizara el Ultimo valor liquidativo disponible. No
obstante lo anterior, en el caso de que las IIC se encuentren admitidas a
negociacion en un mercado o sistema multilateral de negociacion, se valoran
a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre y cuando éste sea
representativo,

Para el caso particular de inversiones en IIC de inversion libre e 1IC
extranjeras similares, se puede utilizar valores liquidativos estimados, bien se
trate de valores preliminares del valor liquidativo definitivo, bien sean valores
intermedios entre los valores liquidativos definitivos o no susceptibles de
recdleulo o confirmacion.

vii,  Instrumentos financieros derivados: su valor razonable es el valor de mercado,
considerando como tal el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del
dia de referencia. En caso de que no exista un mercado suficientemente
liquido, o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercado
regulados o sistemas multilaterales de negociacion, se valoran mediante la
aplicacion de métodos o modelos de valoracion adecuados y reconocidos.

® Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas v ganancias:

La valoracion inicial y posterior de los pasivos incluidos en esta categoria se realiza de
acuerdo a los criterios sefialados para los activos a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

e Débitos v partidas a pagar;

Los pasivos financieros en esta categoria, se valoran inicialmente por su valor razonable
que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles. La valoracion posterior se realiza a su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando
el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se
espere pagar en un plazo de tiempo inferior a un afio, se pueden valorar a su valor
nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo,

Las inversiones en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio al contado de la fecha
de valoracion, o en su defecto, del Gltimo dia habil anterior a esa fecha.

A pesar de que la cartera de inversiones financieras estd integramente contabilizada en el
activo corriente, pueden existir inversiones que se mantengan por un periodo superior a un
afio.

Compra-venta de valores al contado

Las operaciones de compra-venta al contado se contabilizan el dia de su ejecucion, que se
entiende, en general, el dia de contratacién para los instrumentos derivados y los
instrumentos de patrimonio, y como el dia de la liquidacién para los valores de deuda y para
las operaciones en el mercado de divisa. En estos tltimos casos, el periodo de tiempo
comprendido entre la contratacion y la liquidacion se trata de acuerdo con lo dispuesto en
apartado d) posterior.

(Contindia)
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Mo obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende
como dia de gjecucion el de confirmacion de la operacion, aunque se desconozca el niimero
de participaciones o acciones a asignar. La operacion no se valora hasta que no se
adjudiquen éstas. Los importes entregados antes de la fecha de ejecucion se contabilizan en
el epigrafe «Deudores» del balance. Las compras se adeudan en la correspondiente cuenta
del activo por el valor razonable de acuerdo a lo definido en el apartado b) anterior. El
resultado de las operaciones de venta se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias en
la fecha de ejecucion de las 6rdenes.

Futuros financieros v operaciones de compra-venta a plazo

Los futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo se contabilizan en el
momento de su contratacion y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento
del contrato o de la entrada en valoracion de la operacion, segiin corresponda, en las cuentas
de riesgo y compromiso, por el importe nominal comprometido, respectivamente. Los
fondos depositados en concepto de garantia se contabilizan en el activo del balance
(“Depositos de garantia en mercados organizados y en OTC™).

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos
contratos se reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma:
los pagos o diferencias positivas, cobros o diferencias negativas se registran en “Resultados
por enajenacion de inversiones financieras por operaciones con derivados™ o “Variacion del
valor de inversiones por operaciones con derivados”, segin los cambios de valor se hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de “Derivados™, de inversiones
financieras o del pasivo, segiin corresponda. En aquellos casos en que el contrato presente
una liquidacion diaria, las correspondientes diferencias se contabilizan en la cuenta
“Resultados por enajenacion de inversiones financieras por operaciones con derivados™,

Opciones v warrants

Las opciones y warrants sobre valores se registran en el momento de su contratacién y hasta
el momento del cierre de la posicion o del vencimiento del contrato, en las cuentas de riesgo
y compromiso, por ¢l importe nominal comprometido de los elementos subyacentes en los
contratos de compra o venta. Los fondos y los valores depositados en concepto de garantia
se contabilizan en el activo del balance (“Depdsitos de garantia en mercados organizados y
en OTC™). El coste de las opciones compradas es reflejado en la cuenta “Derivados™ de
inversiones financieras del activo del balance, en la fecha de contratacion de la operacion.
Las obligaciones resultantes de las opciones emitidas se reflejan la cuenta “Derivados™ del
pasivo del balance, en la fecha de contratacion de la operacion, por el importe de las primas
recibidas.

Las diferencias que surgen como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos
contratos se reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma:
los pagos o diferencias positivas, cobros o diferencias negativas se registrardn en
“Resultados por operaciones con derivados” o “Variacion del wvalor razonable en
instrumentos financieros, por operaciones con derivados”, segin los cambios de valor se
hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de “Derivados”, de
inversiones financieras o del pasivo, segiin corresponda.

(Continda)
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En caso de operaciones sobre valores, si la opcion fuera ejercida, su valor se incorpora a la
valoracion inicial o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, determinado de
acuerdo con las reglas anteriores. Se excluirdn de esta regla las operaciones que se liquiden
por diferencias. En caso de adquisicion, sin embargo, la valoracion inicial no podrd superar
el valor razonable del activo subyacente, registrandose la diferencia como pérdida en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Permutas financieras

Las operaciones de permutas financieras se registran en el momento de la contratacion y
hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en la ribrica
correspondiente de las cuentas de riesgo y compromiso, por el importe nominal
comprometido,

Las diferencias que surgen como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos
contratos se reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma:
los pagos o diferencias positivas, cobros o diferencias negativas se registrarin en
“Resultados por operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en
instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segin los cambios de valor se
hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de “Derivados™ de
inversiones financieras o del pasivo, segin corresponda.

Los cobros o pagos asociados a cada contrato de permuta financiera se contabilizan
utilizando como contrapartida la cuenta de “Derivados™ de inversiones financieras o del
pasivo, segun corresponda.

Adquisicion v cesion temporal de activos

La adquisicion temporal de activos o adquisicion con pacto de retrocesion, se contabilizan
por el importe efectivo desembolsado en las cuentas del activo del balance, cualquiera que
sean los instrumentos subyacentes. La diferencia entre este importe y el precio de
retrocesion se periodifica de acuerdo con el tipo de interés efectivo.

h) Operaciones estructuradas

i)

Los instrumentos financieros hibridos se descomponen en cada uno de sus componentes,
aplicandose a los mismos sus correspondientes normas contables especificas. Cuando esta
descomposicion no sea posible, el instrumento financiero hibrido se trata integramente
como un instrumento derivado. Para el resto de las operaciones estructuradas, los valores,
instrumentos u operaciones que resulten de la combinacion de dos o mas instrumentos
derivados, se descomponen en sus componentes a efectos de su contabilizacidn.

Suscripciones pendientes de formalizar

Las suscripciones pendientes de formalizar del Fondo son aquellas aportaciones, realizadas
por los participes durante los Gltimos dias del ejercicio, pendientes de valorar de acuerdo
con el Reglamento del Fondo.

Moneda extranjera

Los saldos activos y pasivos en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio de contado
de la fecha de valoracién, o en su defecto, del Gltimo dia habil anterior a esa fecha. Las
diferencias que se producen se registran de la siguiente forma:

¢ Si proceden de la cartera de instrumentos financieros se tratan conjuntamente con las
pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion (véase nota 3(b)).

(Contintia)
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*  Si proceden de débitos, créditos o tesoreria, estas diferencias positivas o negativas se
abonan o cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas, en el epigrafe “Diferencias
de cambio”,

k) Walor tedrico de las participaciones

Las cuentas de posicidn de los Planes adscritos al Fondo reflejan los derechos consolidados
correspondientes a sus participes. Dichos derechos estan integrados por las aportaciones
realizadas, los resultados imputados a cada Plan por el Fondo, las diferencias de valoracion
de activos y los gastos especificos de cada Plan.

El valor de la participacion (o valor liquidativo) se determina diariamente. Dicho valor es
el resultado de dividir el valor patrimonial de cada Plan, calculado segin los criterios de
valoracion determinados por la legislacion vigente, por el nimero de participaciones en
vigor en la fecha en que se determine.

{(4) Inversiones Financieras

Un detalle de la cartera de inversiones al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se incluye en el Anexo
| adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

a) Vencimientos de los activos financieros

La clasificacion de los activos financieros por vencimientos es como sigue:

Euros
2019
Ao
2020 2021 2022 2023 2024 posteriores  Indeterminada Total
Valores representativos 1,540,992 3.693.320  3.037.671 2450910 3.387.670 22.235.253 - 36345816
de deuda
Instrumentos de - - - - - E 12704717 12,704,717
patrimonio
Dﬂpﬁﬁilﬂi ¥ fianzas 171,090 - - - - - 171,090
Total 1712082  3.693.320  3.037.671 2450910 3.387.670 22.235.253 12704717 49.221.623
Euros
2018
Afos
2019 2020 2021 2022 2023 posteriores  Indeterminada Total
Valores entati
o (LPIESCNIAIVOS 2 753,306 11405847  4.069.000 4.565.157  4.507.464  7.888.278 - 35.189.083
Instrumentos de
patrimonio - - - - - 11.086.478  11.086.478
Total 2753306 11.405.847  4.060.000 43565157  4.507.464 7.888.278 11.086478  46275.531

(Contindia)
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b) Importes denominados en moneda extranjera

El detalle de los activos financieros monetarios denominados en moneda extranjera es

como sigue:
Euros
2019 2018
Moneda Extranjera Moneda Extranjera
Instrumentos de patrimonio 3.583.964 2.257.822
Valores representativos de deuda 2.816.019 -
Total 6.399.983 2.257.822

(5) Deudores
Un detalle de este capitulo al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

2019 2018
Administraciones plblicas
Otras retenciones 171.277 251,572
Deudores varios - 2.375
Total 171.277 253.947

El saldo deudor con Administraciones Piablicas del ejercicio 2019 incluye 52.736 euros que
corresponden a las retenciones nacionales del capital mobiliario practicadas que son devueltas
al Fondo en la declaracion del Impuesto de Sociedades.

El saldo de Deudores varios del ejercicio 2018 correspondia a dividendos de acciones
pendientes de liquidar,

Todos los saldos de este epigrafe se encuentran denominados en euros al 31 de diciembre de
2019y 2018.

(6) Tesoreria
El detalle de este capitulo del balance al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

Euros
2019 2018
Cuentas en depositario 4.796.215 2035314
Otras cuentas de tesoreria 246.820 389,899
5.043.035 2.425.213
En euros 4.875.973 2.035.314
En moneda extranjera 167.062 389.899
5.043.035 2425213

Los saldos en cuentas bancarias son remunerados a los tipos de interés de mercado,

(Contintia)



(7)

11
ARQUIDOS, FONDO DE PENSIONES

Memoria de Cuentas Anuales

El importe de tesoreria a 31 de diciembre de 2019 v 2018 corresponde al saldo en cuenta
corriente, libre de restricciones, en Entidades de Crédito vinculadas con la Sociedad Gestora.

Fondos Propios

Los fondos propios estdn constituidos por la cuenta de posicién de Arquia Banca Plan Dos, Plan
de Pensiones, anteriormente denominado Arquiplan, Plan de Pensiones, adscrito al Fondo.

Las caracteristicas y condiciones mas importantes del Plan son las siguientes:

a)
b)

c)
d)

e)
f)

g

h)

Pertenece a la modalidad de sistema individual y de aportacién definida.
La Entidad Promotora del Plan es Arquia Bank, S.A.
El funcionamiento y gestién del Plan estin supervisados por el Promotor.

El Plan de pensiones es de sistema individual y en cumplimiento con lo dispuesto por la
Ley tiene designado un defensor del participe.

Las aportaciones son realizadas tinicamente por los participes.

Se instrumenta mediante un sistema de capitalizacién individual estrictamente financiero
basado en la acumulacion de aportaciones y de rendimientos de inversiones, deducidos los
gastos que correspondan, asumiendo los propios participes del Plan las plusvalias y
minusvalias que se pudiesen generar por las inversiones, sin garantizarse ningin interés
minimo en relacion con el rendimiento a obtener por las aportaciones efectuadas.
Asimismo, la cuantia de prestaciones se determina exclusivamente por el valor de los
derechos consolidados del participe en el momento en que se produce la contingencia a que
da lugar la prestacién, con independencia de la forma de cobro de dichas prestaciones.

Las contingencias cubiertas se detallan en las especificaciones del Plan adscrito pudiendo
ser las siguientes:

- Jubilacién

- Fallecimiento

- Invalidez permanente total o absoluta y gran invalidez.
- Dependencia severa o gran dependencia.

Asi como los supuestos excepcionales de liquidez por enfermedad grave o desempleo de
larga duracidn si estdn previstos en las especificaciones.

Son beneficiarios el propio participe y las personas fisicas especialmente designadas por el
participe en caso de muerte,

Las prestaciones del Plan se realizaran con cargo a la cuenta de posicion mantenida en el
Fondo.

(Continda)
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1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el calculo del valor liquidativo de la participacion del
Plan se calcula de la siguiente manera:

Euros
2019 2018
Patrimonio del Fondo 54.517.248 48.853.849
Namero de participaciones 2.180.831 2.126.620
Valor liquidativo 25,00 22,97
MNimero de participes 2.527 2.461
Acreedores

Un detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es como sigue:

2019 2018
Entidad Gestora 45.429 41.340
Entidad Depositaria 9.086 8.268
Acreedores por servicios profesionales 34.477 10.745
Otras deudas 5.4635 -
Total 094.457 60.353

Un detalle de las comisiones a pagar al 31 de diciembre de 2018 v 2017 y del importe devengado
por éstas durante el ejercicio, es como sigue:

2019 2018
Pendiente Total Pendiente Total
de pago devengado de pago devengado
Gestion 45.429 514.484 41.340 483.74
Custodia 9.086 102.897 5.268 107.145
Total 54.515 617.381 49,608 590.880

Como se sefiala en la nota 1, la gestion y administracion del Fondo estd encomendada a
Arquipensiones, S.A., Entidad Gestora de Fondos de Pensiones. Por este servicio el Fondo paga
una comision de gestion sobre el valor patrimonial de cada Plan, calculada diariamente, del 1%.

Igualmente, el Fondo periodifica diariamente una comision de depdsito del 0,20%, pagadera
mensualmente, calculada diariamente sobre el patrimonio del Fondo.

Los porcentajes aplicados para el cdlculo de las comisiones de gestion y depdsito cumplen con
lo establecido en el Real Decreto 62/2018, de 9 de febrero que ha entrado en vigor a partir del
11 de febrero de 2018,

El vencimiento de los saldos acreedores al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es inferior al afio.

Todos los saldos de este epigrafe se encuentran denominados en euros al 31 de diciembre de
2019y 2018.

{Continua)
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Cuentas de compromiso

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2019 y 2018 de las operaciones contratadas en
mercados organizados, no consideradas de cobertura a efectos contables, es como sigue:

o 3] de diciembre de 2019

MNumero
de MNominal
Tipo producto contratos  Vencimiento  comprometide Beneficio/(pérdida)
Futuros comprados Eurostoxx 50 42 Marzo 2020 1.572.963 (3.960)
Futuros vendidos Bobl 25 Marzo 2020 2.557.825 10.500
Fuwros vendidos Bund 14 Marzo 2020 1.465.275 22.920
5.596.063 29.460
» 31 de diciembre de 2018
Mamero
de Nominal
Tipo producto contratos ~ Vencimiento  comprometide Beneficio/{pérdida)
Futuros comprados Eurostoxx 50 9 Marzo 2019 273.600 (5.940)

Situacion Fiscal

De acuerdo con la normativa en vigor, los Planes de Pensiones no son sujetos pasivos del
Impuesto sobre Sociedades.

Por otra parte, los Fondos de Pensiones estin sujetos al Impuesto sobre Sociedades a un tipo de
gravamen cero, teniendo, en consecuencia, derecho a la devolucién de las retenciones que se
les practiquen sobre los rendimientos de capital mobiliario. No obstante, se deben cumplir las
obligaciones formales exigibles en el Impuesto sobre Sociedades a los sujetos pasivos
sometidos al régimen general.

En relacion con el Impuesto sobre el Valor Anadido, estin exentos de dicho impuesto los
servicios de gestion de los Fondos de Pensiones.

Asimismo, la constitucién, disolucion y modificaciones consistentes en aumentos vy
disminuciones de los Fondos de Pensiones estin exentas del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales v de Actos Juridicos Documentados.

De acuerdo con la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Los
Administradores del Fondo no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

(Continfia)
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(11) Operaciones con Partes Vinculadas

4

)

Las operaciones realizadas por un Fondo de Pensiones con su Entidad Gestora o, en su caso,
con su entidad Depositaria que sean consecuencia de las funciones asumidas por éstas, no se
considerarian operaciones vinculadas.

Tampoco se considerardn operaciones vinculadas la compra y venta de acciones de sociedades
de Inversion y las suscripciones y reembolsos de participaciones de fondos de Inversion, ni las
operaciones que sean realizadas en mercados regulados en las condiciones establecidas en los
mismos con libre formacion de precios vy concurrencia.

En virtud de lo dispuesto en el articulo 85 ter del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones
la Entidad Gestora puede realizar por cuenta del Fondo de Pensiones operaciones vinculadas de
las previstas en el articulo 85 ter del Reglamento de Planes v Fondos de Pensiones. Para ello, la
Gestora ha adoptado procedimientos, recogidos en su reglamento Interno de Conducta, para
evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas, en caso de
producirse, se realizan en interés exclusivo de los Fondos de Pensiones gestionados y a precios
o en condiciones iguales o mejores que los de mercado.

Durante los ejercicios 2019 y 2018, el Fondo no ha realizado con las partes vinculadas
operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas a las de mercado.

Politica v Gestién de Riesgos

La Entidad Gestora cuenta con procedimientos de control interno que comprenden el desarrollo
de una adecuada funcién de revision y el establecimiento de sistemas de gestion de riesgos,
tanto respecto de la propia entidad gestora, como de la actividad de los fondos de pensiones
gestionados.

Los sistemas de gestion de riesgos son adecuados a su organizacion y a las caracteristicas de los
fondos de pensiones gestionados, permitiendo identificar y evaluar, con regularidad, los riesgos
internos y externos a los que estan expuestos. Para ello, se han establecido estrategias respecto
de los mismos, adecuadas a la naturaleza e incidencia de tales riesgos, incorporando procesos
que permitan una medicion de los riesgos identificados, incluyendo su probabilidad de
ocurrencia e impacto en el perfil de riesgo, tanto de la entidad gestora como de los fondos de
pensiones gestionados,

Asimismo, la Entidad Gestora tiene planes de contingencia que permiten anticipar situaciones
adversas que puedan poner en peligro su viabilidad como entidad y la de los fondos de pensiones
gestionados.

En concreto, se establecen las siguientes directrices, a desarrollar en la documentacion
correspondiente:

- Control periddico del cumplimiento de las politicas de inversion de cada fondo de
pensiones, el control del cumplimiento de los limites legales de inversidn, el control de
riesgos en relacion con los fondos de pensiones gestionados (riesgo de mercado, riesgo de
crédito, riesgo de liquidez, riesgo operacional), asi como el control del uso de derivados.

- Elaboracion de la informacion de gestion, en la que se reflejen las magnitudes econémico-
financieras basicas tanto por plan de pensiones como por redes de distribucion (produceion
bruta, traspasos de salida externos, prestaciones, produccion neta, evolucion de derechos
consolidados y rentabilidad obtenida por cada plan de pensiones). Asi mismo se recogeri
el informe de resultados de la Entidad.

{Continua)
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- Realizacidn periddica de un ejercicio de perfiles de riesgo totales (total risk profiling) con
el siguiente dmbito de aplicacion: analisis de riesgos y debilidades que pudieran afectar a la
Entidad, incluidos riesgos financieros, estratégicos, de negocio, operacionales, de crédito e
inversiones.

Establecimiento de planes de contingencia que aseguren la continuidad de negocio, que
incluirdn los procedimientos de activacion y traslado a un centro de respaldo, asi como la
actualizacion periddica de dichos planes y verificacion de su eficacia mediante ejercicios
de simulacidn.

{13} Informacion sobre Medio Ambiente

(14)

(15)

(16)

Los Administradores de la Entidad Gestora del Fondo consideran minimos, y en todo caso
adecuadamente cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad,
¥ estiman que no surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. El Fondo no ha
incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos, durante los
ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2019 y 2018.

Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores

Durante los ejercicios 2019 v 2018 los pagos realizados a proveedores no excedian el plazo
maximo legal. Asimismo, no existen facturas de pendientes de pago cuyo aplazamiento supere
el plazo maximo legal.

Remuneracion del Auditor

Los honorarios netos acordados por KPMG Auditores, S.L. por los servicios de auditoria
correspondientes a los ejercicios 2019 y 2018 han ascendido a 8.110 euros y 7.950 euros,
respectivamente, con independencia del momento de su facturacion, No se han facturado otros
servicios en 2019 por la Sociedad auditora o por otras empresas vinculadas a ella.

Acontecimientos Posteriores

El 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud declard el brote de Coronavirus
COVID-19 una pandemia, debido a su rdpida propagacion por el mundo, habiendo afectado a
mas de 150 paises. La mayoria de los Gobiernos estian tomando medidas restrictivas para
contener la propagacion, que incluyen: aislamiento, confinamiento, cuarentena v restriccion al
libre movimiento de personas, cierre de locales publicos y privados, salvo los de primera
necesidad vy sanitarios, cierre de fronteras y reduccion drastica del transporte aéreo, maritimo,
ferroviario y terrestre. En Espafia, el Gobierno adoptd el Real Decreto 463/2020, de 14 de
marzo, por el que se declara el estado de alarma para la gestion de la situacion de crisis sanitaria
ocasionada por el COVID-19, que en principio tendria una duracion de 15 dias naturales.

Esta situacion esta afectando de forma significativa a la economia global, debido a la
interrupcion o ralentizacion de las cadenas de suministro y al aumento significativo de la
incertidumbre econtmica, evidenciado por un aumento en la volatilidad del precio de los
activos, tipos de cambio y disminucién de los tipos de interés a largo plazo.

Para mitigar los impactos econdmicos de esta crisis, el miércoles 18 de marzo, en Espaiia se
publico el Real Decreto-ley 8/2020, de 17 de marzo, de medidas urgentes extraordinarias para
hacer frente al impacto econdmico y social del COVID-19,
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Las consecuencias derivadas del COVID-19, se consideran un hecho posterior que no requiere
un ajuste en las cuentas anuales del ejercicio 2019, sin perjuicio de que deban ser objeto de
reconocimiento en las cuentas anuales del ejercicio 2020.

Pese a que a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, el impacto de esta crisis en el
Fondo es poco relevante, la Entidad Gestora espera que se produzecan acontecimientos
significativos en el futuro, de los que no es posible realizar una estimacion fiable. En caso de
traslados, prestaciones masivas y/o disminucidn significativa de los activos que forman parte
de la cartera del Fondo, podrian producirse incumplimientos sobrevenidos que deberan
resolverse en base a la normativa vigente en cada momento.

La Entidad Gestora evaluara durante el gjercicio 2020, el impacto de dichos acontecimientos
sobre el patrimonio y la situacion financiera al 31 de diciembre de 2020 y sobre los resultados
de sus operaciones v los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha.

Madrid, a 20 de marzo de 2020

(Continda)
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Ejercicio 2018

El ejercicio 2019 ha supuesto una continuacion del rally que estan viviendo los mercados de renta
variable desde el ejercicio 2009, Durante estos tltimos diez afios los indices no han hecho mds que
escalar posiciones, batir y encadenar nuevos maximos, especialmente los americanos, que han
arrastrado al alza al resto de indices a nivel mundial (aunque en menor medida), con la mayoria de
indices con revalorizaciones superiores al 25% durante el ejercicio 2019 lograrando alcanzar
maximos historicos.

Este 2019 se ha caracterizado por el buen compaortamiento de todos los activos.

El mercado de renta variable global ha proporcionado unos excelentes retornos durante 2019 que
han venido acompafiados de una volatilidad muy controlada. un afio con un comportamiento
espectacular para la renta fija

En cuanto a la deuda corporativa durante 2019 ha tenido un muy buen comportamiento y los
diferenciales de crédito se han estrechado significativamente.

Perspectivas para el proximo ejercicio

Los efectos del COVID-19 van a ser la clave del comportamiento de los mercados en 2020,

Al inicio del ejercicio, nuestra postura era neutral tras el buen comportamiento de los mercados en
2019, y tras 10 afios de rally alcista. Esta situacion nos dejaba unas valoraciones algo exigentes, pero
lejos de niveles de burbuja, y con una perspectiva de relanzamiento de la actividad industrial que en
nuestra opinion seguia apoyando a la renta variable como clase de activos mds atractiva.

A este entorno se ailadia el buen comportamiento histdrico de los afos de elecciones en Estados
Unidos, previstas para el mes de noviembre, aunque sobre este punto preferiamos mantener la
prudencia hasta la primavera cuando hubiera mas visibilidad sobre quién serd el candidato demécrata
gque se enfrentarda a Donald Trump.

Sin embargo, la llegada de la pandemia ha supuesto un shock en los escenarios. La ripida
propagacion del virus supone una amenaza a la actividad econdmica mundial, derivada de una fuerte
caida tanto en la oferta —por la vulnerabilidad de la capacidad productiva de las economias- como en
la demanda —por el menor consumo de la poblacion. Los principales efectos se veran en los sectores
mds ciclicos, como aerolineas y compaiiias hoteleras. En este aspecto, nuestra aproximacion al
mercado infraponderando estos sectores nos es beneficiosa, al igual que la sobreponderacion en
consumo estable, utilities v compaiiias farmacéuticas,

El escenario hasta final de afio, con todo, no es tan malo como la visién a corto plazo nos puede
hacer pensar, La recuperacion tras la crisis actual probablemente serd en V, recuperindose parte del
consumo no realizado en los dias de confinamiento. Ademds, si realmente se ponen en marcha
politicas fiscales expansivas (ya eran muy necesarias!) puede redundar en un doble efecto positivo
en las economias. Y mas si tenemos en cuenta que la situacion en la que nos dejard esta crisis
temporal serd de tipos de interés ain mas bajos y precios de materias primas por los suelos (debido
también a la guerra de precios entre Arabia Saudi y Rusia). Los mercados, por su parte, pueden
volver a recuperar terreno con la misma velocidad con que se han producido las pérdidas en el
momento en que se visualice el fin de la expansion del virus.

Para avanzar hacia este escenario con la mayor rapidez posible es necesario que tanto las autoridades
monetarias como las fiscales (gobiernos) tomen las medidas adecuadas, como en su dia hizo el
gobierno chino respondiendo a la aparicion del coronavirus con un amplio abanico de medidas que

{(Continta)
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iban desde las sanitarias a las monetarias v fiscales. Tras una caida del 12% en enero, a principios
de marzo el indice de la bolsa china CSI 300 habia recuperado totalmente su valor.

Investigacion v desarrollo

A lo largo del ejercicio no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.

Medio ambiente

Dada la naturaleza del negocio, no se realizan actividades que puedan afectar al medio ambiente ni que

puedan ser peligrosas para el mismo.
Gestion del Riesgo

Los principales riesgos financieros en que incurre la Sociedad como consecuencia de su actividad
relacionada fundamentalmente con el uso de instrumentos financieros son los de crédito, mercado y
liquidez.

Para ello, la gestidn y el control de riesgos se configuran como un amplio marco de principios, politicas,
procedimientos y metodologias avanzadas de valoracién integrados en una eficiente estructura de
decision con el objetivo de maximizar la relacion entre la rentabilidad obtenida y el riesgo asumido.

Acontecimientos posteriores al cierre

Mo se han producido acontecimientos relevantes después del cierre del ejercicio.

Situacion del Fondo

ARQUIDOS, FONDO DE PENSIONES, tiene adscrito el Plan de Pensiones denominado ARQUIA
BANCA PLAN DOS, PP, promovido por la Caja de Arquitectos, el cual pasé de ser Asociado a
Individual en el ejercicio 2011. Durante el ejercicio 2012 se produjo la terminacion de los planes
asociados Plan de Pensiones del Colegio Territorial de Arquitectos de Alicante, Plan de Pensiones
Colegio Oficial de Arquitectos de Catalunya y Plan de Pensiones Colegio Oficial de Arquitectos de
Castilla la Mancha, que estaban integrados en el Fondo a 31 de diciembre de 2011.

Al cierre del ejercicio 2019, el patrimonio, la rentabilidad y el nimero de participes asi como la
variacion respecto al cierre de 2018, es como sigue:

Patrimonio Rentabilidad Participes
Importe Variacion TAE Numero Variacion

ARQUIDOS FP 54.517.247,40 € 11,59% 8,82% 2527 2,68%
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El 11 de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud declard el brote de Coronavirus COVID-
19 una pandemia, debido a su rapida propagacion por el mundo, habiendo afectado a mas de 150
paises. La mayoria de los Gobiernos estan tomando medidas restrictivas para contener la propagacion,
que incluyen: aislamiento, confinamiento, cuarentena y restriccion al libre movimiento de personas,
cierre de locales publicos y privados, salvo los de primera necesidad y sanitarios, cierre de fronteras y
reduccién drastica del transporte aéreo, maritimo, ferroviario vy terrestre. En Espaiia, el Gobierno
adopto el Real Decreto 463/2020, de 14 de marzo, por el que se declara el estado de alarma para la
gestion de la situacion de crisis sanitaria ocasionada por el COVID-19, que en principio tendria una
duracidn de 15 dias naturales.

Esta situacion esta afectando de forma significativa a la economia global, debido a la interrupcion o
ralentizacién de las cadenas de suministro v al aumento significativo de la incertidumbre econdmica,
evidenciado por un aumento en la volatilidad del precio de los activos, tipos de cambio y disminucién
de los tipos de interés a largo plazo.

Para mitigar los impactos econdmicos de esta crisis, el miércoles 18 de marzo, en Espaiia se publicé
el Real Decreto-ley 8/2020, de 17 de marzo, de medidas urgentes extraordinarias para hacer frente al
impacto econémico y social del COVID-19.

Las consecuencias derivadas del COVID-19, se consideran un hecho posterior que no requiere un
ajuste en las cuentas anuales del ejercicio 2019, sin perjuicio de que deban ser objeto de
reconocimiento en las cuentas anuales del ejercicio 2020.

Pese a que a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, el impacto de esta crisis en el Fondo es
poco relevante, la Entidad Gestora espera que se produzcan acontecimientos significativos en el
futuro, de los que no es posible realizar una estimacion fiable. En caso de traslados, prestaciones
masivas y/o disminucion significativa de los activos que forman parte de la cartera del Fondo, podrian
producirse incumplimientos sobrevenidos que deberdn resolverse en base a la normativa vigente en
cada momento.

La Entidad Gestora evaluard durante el ejercicio 2020, el impacto de dichos acontecimientos sobre el
patrimonio y la situacion financiera al 31 de diciembre de 2020 y sobre los resultados de sus
operaciones y los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.
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Ejercicio 2019

Reunidos los Administradores de Arquipensiones, 5.A., E.G.F.P., en fecha 20 de marzo de 2020, y en
cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de
gestion del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2019 de Arquidos, Fondo
de Pensiones, las cuales vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito:

a) Balance, Cuenta de pérdidas v ganancias, Estado de cambios en el Patrimonio Neto y Estado de
Flujos de Efectivo correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de
diciembre de 2019.

b) Memoria de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio comprendido entre el | de enero y
¢l 31 de diciembre de 2019,

c) Informe de gestidn del ejercicio 2019,

Madrid, 20 de marzo de 2020

Firmantes:

i

D. Pedro Jose Fernandez Martinez — Dia. Alba Méndez Garcia
Presidente Vocal
?_ &

Diia. Angela Barrios Padura D. Eefnando Cespe uena
\ Vpeal Secretari consejero

El Secretario no consejero procede a la firma de todas las anteriores paginas de las cuenta
como evidencia de su formulacion por los sefiores Consejeros, los cuales, mediante su fi
en esta pagina, junto a la firma asimismo original del Secretario, aceptan este procedimi

las paginas en las que consta la firma del Secretario como firmada por ellos. /
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